REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00

{de 11 de octubre de 2000, modificado por los Acuerdos No.12-2003 de 11 de noviembre de 2003,
No. 8-2004 de 20 de diciembre de 2004 y No.2-2007 de & de marzo de 2007)

ANEXO No. 1

FORMULARIO IN-A

INFORME DE ACTUALIZACION

ANUAL

Afio Terminado al: 31 de diclembre de 2012

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999,
EL ACUERDO No. 18-2000 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000,
EL ACUERDO No. 12-2003 DE 11 DE NOVIEMBRE DE 2003,
EL ACUERDO No. 8-2004 DE 20 DE DICIEMERE DE 2004 ¥
EL ACUERDO No. 2-2007 DE 5 DE MARZO DE 2007

RAZON SOCIAL DEL EMISOR : BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, 8.4,

VALORES QUE HA REGISTRADO : Bonos Corporativos
Resolucion No. CNV-248-08 de 5 de agosto de 2009

TELEFONO Y FAX DEL EMISOR 1 Telefono: 208-8500 Fax: 208-9581
DIRECCION DEL EMISOR + Calle Manue! Maria lcaza No.25, Edificio Bicsa

CORREQO ELECTRONICO DEL EMISOR : eespino@bicsa.com

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del pablico inversionista y del piblico en general.



| PARTE: DESCRIPCION DETALLADA DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR

. INFORMACION DE LA COMPANIA

A. Historia y Desarrollo del Emisor

1. La razdn social del Emisor es: Banco Internacional de Costa Rica, 8.A

2. Ef Emisor es una sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama.

3. El Emisor fue constituido mediante Escritura Publica Namero 2820 de 10 de mayo de 1978, de la Notaria
Segunda del Circuito de Panama, inscrita en el Tomo 1247, Folio 207, Asiento 120983, de la Seccidn de
Personas Mercantil, actualizada en la Ficha 2693, Rollo 99, Imagen 275 de la Seccitn de Micropeliculas
{Mercantil) del Registro Publico y es una Institucidn Bancaria con Licencia General oforgada por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama {con anterioridad Comision Bancaria Nacional)
mediante Resolucion No. 11-76 de 15 de junio de 1976 vy Licencia Internacional otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Resolucion No. 25-88 de 14 de abril de 1988, La
duracion de la sociedad emisora es de setenta y cuatro (74) aflos.

4. Domicilio Comercial :
Apartado Postal

Calle Manue! Maria lcaza, No. 25, Edificio BICSA
0816-07810 Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico sespino@bicsa.com

Teléfono o 208-9500

mmx Hmom%@mmd

5. En el mes de junio de 2011 la Agencia Calificadora EQUILIBRIUM (afiiada a MOODY'8) asignd
la calificacion local de riesgo en AA- perspectiva estable.

8. Los activos productivos del banco estan representados por las carteras de préstamos e
inversiones y los depdsitos colocados en bancos:

Locales Extranjeros Totales
Depositos en Bancos US$ 37,348,608 LUSE 152,351,048 USE 180,701,643
Préstamos 226,391,695 971,799 721 1,198,181.418
Inversiones 1,610,829 53,767 801 55,278,730
Totales USS 265252 222 US$ 1,177,919 567 US% 14423171789

El financiamiento de éstos activos se produce a través de fuentes externas como lo son los
depositos recibidos de clientes, los financiamientos vy la deuda emitida; asi como por las fuentes
internas provenientes de los fondos patrimoniales.

Locales Extranieros Totales
Depositos recibidos USS 349 760,594 USSE 344 829,742 UBS 684,300,338
Financiamientos 0.00 393,352 137 393 352 137
Deuda emitida 188,762,000 188 762 000
Totales US$ 538,522,594 USE 737,981,879 USE 1,276 604 473

Los principales gastos de capital estan representados por los intereses pagados a los
acreedores, asociados a las diferentes fuentes de financiamiento como lo son los depdsitos, los
financiamientos vy la deuda emitida.



6.Capitalizacion y Endeudamiento

Lod

A continuacion se presenta un estado de capitalizacién y endeudamiento del Emisor y Subsidiaria
al 31 de diciembre de 2012 comparativo con cifras al 31 de diciembre de 2011 (ambas cifras

auditadas):

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

3-diciembre-12

3l-diciembre-11

Pasivos

Depositos de Clientes:

Ala vista - locales

US§ 46,738 407

USE 33,360,088

No Garantizado

A la vista - extranjero ) 84 958 571 67,068 170 | No Garantizado
_De ahorros o 590,297 432,090 | No Garantizado

A plazo - locales B 302,431,890 265,393,917 | Mo Garantizado

A plazo - extranjeros 258,671 171 ) 344,725 878 | No Garantizado

Total de Depositos 694,390,338 710,971,043

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 0 G

Financiamientos Recibidos 393,352 137 304 143,384 No Garantizado

Obligaciones por Deuda Emitida 188,762,000 178,524,000 | Ho Garantizado

Otros Pasivos 55 867,366 38,622 543 | No Garantizado

Total de Pasivos

US$1,332,371,839

US$1,232,260,970

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capital

US$ 112,758,000

Us$ 100,258,000

Reserva de Capital 150,000 150,000
Ganancia no Realizada en Valores Disp. para la 1,171,963 49 864
Venta

Utilidades no Distribuidas 41,748,013 38,991,758
Total de Patrimonio de los Accionistas 155,828,876 139,449,622

Total de Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas

US$1,488,200,715

UB$1,371,710,592

Relacion Pasivos a Patrimonio de los
Accionistas

8.55

8.84

Compromiso
Contingentes

Cartas de Crédito

US$143,526,108

US$118 673,688

Garantias y Avales Otorgados

49,817,782

Contratos de Arrendamiento Operativo de
Inmuebles

50,746,172
0

0

Total Compromisos Contingentes

TUS$194,272,280

US%$168,491,470

Al 31 de diciembre de 2012, las principales relaciones de financiamiento bancario que mantiene el

Emisor se detallan a continuacion:
Acreedor Tasa de Interés Vencimiento Monto
Kreditanstalt Furk Weid de 1.9875% Noviembre 2014 UBS7 272,728
Bac Florida Bank 2.58% Enero 2013 5,000,000

Banco Latinoamericano de Exportaciones
(Bladex)

de 3.52% a 4.51%

Varios hasta
Septiembre 2013

40,000,000

Mercantil Commercebank

De 2.22% a 3.06%

Varios hasta Junio

20,000,000

2013
Bank of America 1.82% Mayo-Junio 2013 5,500,000
Banco de Comercio Exterior 2.99% Febrerg 2013 10,000,000
Wells Fargo Bank, N.A. De 2.20% a 2.40% | Varios hasta Julio 2013 30,700,000
Credit Commodity Corpo De 0.686% a 1.07% Varios hasta Oct 2014 31,971,197
Commerzbank 3.06% Varios hasta Junio 20,000,000
2013
Inter - American Invest 3.625% Julio 2015 8,684 211
Standard Chartered Bank 2.26% Febrero 2013 5,000,000
Scotiabank De 2.12% a 3.05% | Varios hasta Sept, 2013 14,200,000
Societe Generale de 3.33% a 3.44% Varios hasta Octubre 11,367 448
2013
Cooperative Bank (CoBank de 2.03% a 3.06% | Varios hasta Nov. 2013 13,017,328
Unicredit Group 2.84% Marzo 2021 12,648 686

Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE)

de 2.72% a 5.80%

Varios hasta Julio 2015

29,361,363

The Bank Of New York de 2.32% a 2.37% Varios hasta abril 2013 9,000,000
Israel Discount Bank of New York De 3.026% a 3.86% Varios hasta ,ch«,:m 15,000,000
Deutsche Bank A.G. NY 2.22% Varios hasta ,wmm 31,628,180
Jp Morgan 3.61% Varios hasta im%ww 8,000,000
EFG Capital De 1.01% a 1.82% Varios hata Sept. MMMM 685,000,000
Total US5383 382 137




6. Gobierno Corporativo

El Emisor da fiel cumplimiento a las disposiciones sobre Gobierno Corporativo establecidas en el
Acuerdo 4-2001 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Emisor cumple con las guias y principios de buen gobierno corporativo recomendadas por la
Comisién Nacional de Valores ya que le son exigibles por el requlador de la actividad bancaria en
la Republica de Panama. Para detalles referentes a las politicas vy practicas de buen goblerno
corporativo del Emisor refierase a la IV Parte de este informe.
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B. Pacto Social y Estatutos del Solicitante

1. A continuacion se enumeran algunas disposiciones internas vigentes en el banco gue regulan las
estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre la solicitante v uno o mas directores
dignatarios sefialados en el Cédigo de Etica, Principios Eticos Generales y Enunciados de Conducta,

Los principios fundamentales o requisitos éticos que normaran las relaciones del directorio,
accionistas, empleados, provesdores, vy olros interesados exiernos, se agruparan en los siguientes
campos:

) Principios relativos a la imagen de BICSA
i Principios relativos al Patrimonio del Banco

) Principios relativos a las Buenas Relaciones del Personal
iv) Principios relativos al Buen Funcionarmiento de BICSA
V) Principios sobre la Imparcialidad y Confiabilidad del Banco
i) Principios relativos a la Junta Directiva v Administracion
vii)  El Comité de Etica
viily  Principios relativos a este Codigo

Conflicto de Interes

Es aquella situacion de afinidad o interés entre un director o funcionario de la BICSA en relacion con
algln cliente, proveedor o con alguna transaccion u operacion que genere en forma evidente la falta
de objetividad o imparcialidad por parte de dicho director o funcionario.

Con personas fisicas: es la relacién de parentesco consanguineo o afin hasta el segundo grado
inclusive entre un director o funcionario de la BICSA con sus clientes o proveadores.

Con personas juridicas: es la relacion de parentesco antes dicha con los socios, representantes
legales, miembros de sus juntas directivas y las personas que desempefan posiciones gerenciales.

Relacion de Parentezco

Es la relacion de consanguinidad o afinidad, hasta el segundo grado inclusive, enire un director o
funcionario de BICSA con los clientes, proveedores u olras personas gue se relacionen
comercialmente con BICSA o con alguna de sus empresas, agencias o subsidiarias.

En el Codigo de Etica en el Capitulo Il Principios Relativos al Patrimonio del Banco se hace mencién
de lo siguiente:

Uso de Influencias

Ni los directores ni los funcionarios deben prevalerse de su posicidon, ni ulilizardan influencias
personales en favor propio ¢ de persona alguna, fisica o juridica, en el otorgamiento de créditos, en
el manejo de sus inversiones, en la contratacion de personal, en la adquisicion de bienes 0 servicios,
0, con excepcion de lo establecido en los articulos 6.1.4.5 y 6.1.4 18 de este Codigo, en la recepeion
de obsequios, de gratificaciones, descuentos e invitaciones aun promocionales dirigidos a la
empresa ¢ al personal que pueda interpretarse como una influencia indebida para el tramite ¢
aprobacion de transacciones de BICSA.

Prohibicion de negocios con vinculos familiares

Se prohibe a los funcionarios hacer negocios a nombre de BICSA sobre la base de vinculos
familiares o intereses personales tampoco se mantendran relaciones comarciales con clientes vy
proveedores con los cuales exista algun conflicto de interes.

Utilizacion de recursos del Banco en asuntos personales

Ni los directores ni los funcionarios utilizaran las instalaciones, los recursos energéticos, 0§ recursos
materiales, los procedimientos, las metodologias, los sistemas de computo, los datos o los servicios
de BICSA en negocios o asuntos personales, o de sus empresas y cualquier otro no relacionado con
la Institucion, salvo los autorizados previamente por razones académicas o cientificas que de algun
modo beneficien a BICSA.

En el Codigo de Etica en el Capitulo VI Principios Relativos a la Junta Directiva v Administracion
sefiala:

Prohibicion para créditos para directores

Los directores estaran inhibidos para gestionar y obtener de BICSA, sus subsidiarias, sucursales v
agencias, directa o indirectamente, crédito en cualquiera de sus formas y modalidades, facilidades
crediticias, aun contingentes, vy garantias de cualguier naturaleza. Las limitaciones anteriores
alcanzan a sus conyuges, ascendientes vy descendientes hasta el segundo grado por afinidad o
consanguinidad inclusive, asi como a aquellas entidades y personas juridicas en las que los
referidos directores o sus parientes en la relacion y grade indicados tuvieren su representacion legal
0 una participacion igual o superior al quince por ciento del capital social de la entidad o entidades
de que se tratare. A esta participacion debera agregarse la de sus ascendientes, descendientes,
conyuges y demas parientes por consanguinidad o afinidad, hasta el segundo grado inclusive.- No
resultaran afectadas aguellas operaciones de crédito que hubieren sido aprobadas con anterioridad
a la incorporacion de la presente disposicion reglamentaria.
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Conflicto de interés

El Director que tenga algun conflicto de interés de su parte en algin asunto que ha de decidirse a
nivel de Junta Directiva, debe hacerlo saber a sus compafieros vy se abstendra de participar en las
deliberaciones y votaciones relacionadas con ese asunto.

2. Clausulas del pacto social y estatutos relacionadas con los directores, dignatarios, ejecutivos o
administradores:

a.

d.

Sobre la facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato en la que tenga interes, las
Normas Relativas a los Propietarios del Banco en el Capitulo | Remuneracion e
Incompatibilidades en &l punto de Prohibicion de conflicto de interés indica:

Queda terminantemente prohibido a los Directores participar en la deliberacion de asuntos
en los cuales ellos o sus familiares por afinidad o consanguinidad hasta el tercer grado,
tengan un interés directo o indirecto,

El Cadigo de Etica, Principios Eticos Generales y Enunciados de Conducta dice:

Es aquella situacion de afinidad o interés entre un director o funcionario del BICSA en
relacion con algun cliente, proveedor o con alguna fransaccion u operacion que genere en
forma evidente la falta de objetividad © imparcialidad por parte de dicho director o
funcionario.

En las Normas Relativas a los Propietarios del Banco en &l Capitulo H Remuneracion e
incompatibilidades no da a conocer que la participacion de los Directores en sesiones de
Junta Directiva de esta sociedad efectivamente realizadas se remunerara mediante e pago
de una dieta equivalente al monto que reciben por ese mismo concepto los Directores de los
bancos comerciales del Estado costarricense. Este monto podra ser cancelado en ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica tomando como base el tipo de cambio de referencia
{venta) establecido por el Banco Central de Costa Rica al dia 30 de enero de cada afio, el
cual se mantendra vigente por periodos anuales.-

La participacidn de los Directores en sesiones de Juntas Directivas de las subsidiarias no
bancarias de la sociedad o en los Comités permanentes o temporales, serd remunerada con
un 50% de la dieta ordinaria, sujetos a los limites establecidos en el articulo sigulente.

No existe clausula en ningun estatuto sobre retiro o no retiro de directores, dignatarios,
ejecutivos 0 administradores por razones de edad.

El Pacto Social en el Articulo “Octavo” determina gue el socio mayoritario, conforme, el Libro
de Registro de Acciones de la sociedad, tendra derecho a elegir cuatro directores titulares vy
un suplente en la Junta Directiva; y el accionista minoritario, conforme el Libro de Registro
de Acciones de la sociedad, tendra derecho a elegir tres directores {itulares v un suplente en
la Junta Directiva.

No existe clausula en el Pacto Social y Estatus relacionado al niumero de acciones
requeridas para ser director o dighatario.

3. Segun las Normas Relativas a los Propietarios del Banco seran facultades exclusivas de la
Asamblea de Accionistas las siguientes:

i) Modificar los estatutos sociales de la sociedad,

i) Aumentar o disminuir el capital social;

iif) Aprobar la resolucion sobre las utilidades del ejercicio;

iv) Tomar decisiones sobre transformaciones, fusiones, constitucién de nuevas
subsidiarias, divisiones, término o liquidacion de la empresa;

V) Elegir o destituir a los Directores en cualquier momento;

Vi) Conocer anualmente los informes de labores de la Presidencia, del Comité de
Auditoria v de la Gerencia General:

vii) Aprobar el Informe de los Auditores Independientes;

viiiy  Ratificar el Presupussto Financiero vy de Gastos Operativos v de Inversiones el
Periodo;

ix) Ratificar los lineamientos éticos y normas de conducta establecidas por la Junta
Directiva para toda la organizacion;

X} Aprobar las directrices y disposiciones para el funcionamiento de la Junta Directiva del
Banco;

xi) Aprobar ef pago vy calculo del monto de las dietas o emolumentos a devengar por la
Junta Directiva de BICSA vy sus subsidiarias, v de los Comités de Juntas Directivas

4. El Pacto Social en el Articulo “Séptimo” contempla que las reuniones de los accionistas, con
cualquier fin, podran celebrarse en la Republica de Panama o en cualquier otro pafs. Las normas
relativas a la convocatoria de las reuniones de accionistas seran establecidas por la Junta
Directiva.



5. El Pacto Social y Estatutos no contemplan limitacidon en los derechos para ser propietario de las
acciones del banco.

6. No existe clausula en el pacto social, estatutos o acuerdos de accionistas que limite, difiera,
restrinja o prevenga el cambio de control accionario del emisor o sus subsidiarias, en caso de fusion,
adquisicion o reestructuracion corporativa.

7. El Pacto Social y Estatutos no contemplan condiciones sobre modificaciones al capital que sean
mas rigurosas gue las requeridas por Ley.



C. Descripcion del Negocio

1. Giro Normal del Negocio

El Emisor se dedica al negocio bancario, orientando sus productos v servicios principalmente a
operaciones de comercio exterior, con enfasis en el drea de Centro América, principalments en la
Republica de Panama v Costa Rica.  El Emisor ha desarrollado producios v servicios financieros de
corto y largo plazo, dirigidos a empresas que participan en la produccion y exportacion de blenes v
servicios, permitiéndoles asi competir y posicionar sus productos en los mercados de la region. El
Emisor no cuenta con clientes que representen individualmente mas del 10% de los ingresos del
Emisor.

Productos y Servicios
a. Corporativos y Corresponsalia
Crédito Comercial: Lineas de crédito revolutivas para capital de trabajo, arrendamiento financiero,

apertura y refinanciamiento de cartas de credito para importacion y exportacion, stand-by, créditos a
mediano vy largo plazo.

Otros Servicios: Transferencias internacionales, emisiones de giros, garantias bancarias,
fideicomisos, banca por internet bicsa.com, compra y venta de divisas, ofros.
b. Personal

Crédito: Personal, “back to back”, arrendamiento financiero y operativo.

Productos de Comercio Exterior: Cobranzas documentarias o cobranzas limpias; cobranzas de
exportacion, cobranzas de importacion, emision de garantias bancarias.

Cuentas de Dépositos: Cuentas corrientes personales, cuentas money market, tarjetas de debito,
depositos a plazo fijo regular y de tasa variable, depdsitos overnight, depositos at call.

Otros Servicios: Transferencias internacionales, servicio de banca en linea bicsa.com, emisiones
de giros y chegues de gerencia, fideicomisos.

¢. Agencia BICSA MIAMI - Corporativos y Corresponsalia

Crédito Comercial: Financiamiento para comercio exterior, financiamiento para capital de trabajo,
lineas de crédito revolutivas para importaciones, financiamiento para bienes de capital.

Productos de Comercio Exterior: Cartas de crédito: carta de crédito comercial, cartas de crédito
“standby”; cobranzas: cobranzas documentarias o cobranzas limplas cobranzas documentarias:
cobranzas simples.

Cuentas de Depésitos: Cuentas corrientes, cuenta "cash management’, cuenias money markel,
depositos a plazo / certificados de inversion,

Otros Servicios: Ordenes de pagoltransferencias de fondos, descuento de facturasiletras de
cambio, descuento de facturas de exportacion (con recurso al exportador), “factoring” {compra sin
recurso al exportador de facturas de exportacion), "forfaiting” {compra/venta de activos a medianc
plazo), banca en linea bicsa.com.

d. Agencia BICSA MIAMI — Personal

Crédito: Personal, prestamos “back-to-back”, plan de inversion,

Productos de Comercio Exterior: Cartas de crédito; carta de credito comercial, cartas de credito
“standby”; cobranzas documentarias, cobranzas simples.

Cuentas de Depésitos: Cuentas de ahorro, cuentas corrientes, cuentas money market, cuentas
now.

Otros Servicios: Ordenes de pago / transferencias de fondos, compra y venta de divisas, emision
de giros bancarios, banca en linea bicsa.com.



2. Descripcion de la Industria

La Industria Bancaria en Panama

La industria bancaria en Panama florecio con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2
de julio de 1970. En 1988, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por el Decreto - Ley No. 9
de 26 de febrero de 1998 (la Ley Bancaria), el cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de 1998,
Dicho Decreto Ley ha sido modificado recientemente, mediante Decreto Ley 2 de 22 de febrero de
2008. La Ley Bancaria cre¢ la Superintendencia de Bancos, en reemplazo de la Comision Bancaria
Nacional, como el ente regulador vy fiscalizador de la actividad bancaria en Panama  La
Superintendencia de Bancos estd compuesta por una Junta Directiva de cinco miembros v por un
Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de
Bancos y al Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para:
expedir y revocar licencias bancarias, establecer el capital pagado minimo gue deben mantener los
bancos, establecer los indices de adecuacion y ponderacién de fondos de capital, establecer los
requisitos de liquidez, ordenar la liquidacién, intervencion o reorganizacion de bancos, autorizar las
fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema y a las empresas que formen parte del
mismo grupc econdmico, solicitar la remocidon de ejecutivos bancarios, imponer sanciones,
supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley Bancarna.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

i) Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para levar a cabo el negocio de
banca en cualquier parte de la Republica de Panama vy transacciones que se perfeccionen,
consumen o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

iy Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para divigir,
desde una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consumen o surfan
sus efectos en el exterior, v realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos
autorice.

i) Bancos con Licencia de Representacién: Son bancos autorizados sélo para establecer una o
mas oficinas de representacion en la Republica de Panama, v realizar las otras actividadses que la
Superintendencia de Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los bancos de Licencia General que operan en Panama deben
mantener un capital social pagado o capital asignado no menor de US$10,000 000.00. Ademas, los
bancos de Licencia General deberan mantener los siguientes indices de adecuacion de capital a)
fondos de capital equivalentes a, por lo menos, el ocho por ciento (8%) del total de sus activos v
operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en funcién a sus
riesgos; b) un capital primario equivalente a no menos del cuatro por ciento (4%) de sus activos v
operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en funcién a sus
riesgos. Los indices de ponderacion son establecidos por la Superintendencia de Bancos de
acuerdo con las pautas de general aceptacion internacional sobre la materia,

Segun la Ley Bancaria, los fondos de capital de los bancos estaran compuesto por un capital
primario, capital secundario y capital terciario. El monto del capital secundario y terciario, en forma
conjunta, no podra exceder el monto del capital primario. El capital primaric consiste en el capital
social pagado, las reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital secundario por su parte
consiste en las reservas no declaradas, las reservas de revaluacion, las reservas generales para
perdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda v la deuda subordinada a término. El capital
terciario consiste, exclusivamente, de deuda subordinada a corto plazo para atender riesgo de
mercado.

Todo banco de Licencia General debera mantener en todo momento un saldo minimo de activos
liquidos equivalente al treinta por ciento (30%) del total bruto de sus depdsitos en la Repiblica de
Panama o en el extranjero, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. La Ley
Bancaria también identifica los bienes que seran considerados como activos llquidos. Los bancos
de Licencia General deben mantener activos en la Republica de Panama equivalentes a no menos
del ochenta y cinco por ciento (85%) de sus depdsitos locales, u otro porcentajs que dicte la
Superintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria impone ademas estrictas regulaciones sobre limites de préstamos a un
determinado prestatario, asi como a personas relacionadas ¢ a grupos econdmicos relacionados, v
de igual manera prohibe a los bancos adquirir 0 poseer acciones o participaciones en cualesquiera
otras empresas no relacionadas con el negocio bancario, cuyo valor exceda del veinlicinco por
ciento (25%) de los fondos de capital del banco.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos, una
inspeccion que debera realizarse por lo menos cada dos afios. También estan obligados a la
presentacion y publicacion de informes y estados financieros en forma periddica. La Ley Bancaria
establecio, ademas, el concepto de supervision consolidada al banco v a sus subsidiarias.



Recientemente, el Gobierno de la Republica de Panama reformd la Ley Bancaria mediante la
promulgacion del Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008. Dentro de las reformas se pueden cltar
ampliacion de supervision a Grupos Bancarios que consolidan sus operaciones en @%@ a,
ampliacion de supervision a bancos de Licencia Internacional sobre la cual se ejercerd supervision
am origen, mayor proteccion al consumidor, acelerar proceso de resolucion de bancos garant N%a@
vm@e expedito a depositantes menores de $10,000.00 a través de venta de activos lquidos
mvo: les, creacion de la carrera de supervisor bancario, exigencia de Indices de adecusacion a
todo banco de licencia general o internacional cuyo mcmmgmoa %w origen sea la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama. Este Decreto Ley recién promulgado entrd en vigencia en
agosto de 2008,

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, existen en & pais 78
bancos autorizados para ejercer el negocio de banca en y/o desde la Republica de Panama,; v 14
oficinas de representacion las cuales estan autorizadas para actuar como representantes y enlaces de
bancos que no operan en la Repulblica de Panama vy para promover sus actividades.

Bancos Autorizados Cantidad
Bancos Oficiales 2
Bancos con Licencia General 47
Bancos con Licencia Internacional 29
Total Bancos 78
Oficinas de Representacion 14

Fuente: Superintendencia de Bancos (www.superbancos.qob.pa

La Superintendencia de Bancos, para efectos estadisticos, define los siguientes términos:

Centro Bancario Internacional: comprende los Bancos Oficiales, los Bancos de Licencia General v a
los Bancos de Licencia Internacional.

Sistema Bancario Nacional: comprende a los Bancos Oficiales v a los Bancos Privados de Licencia
General.

Banca Panamefia Privada: comprende a los Bancos de Licencia General de capital privado
panameno.

3. Principales Mercados

El nicho de mercado del Emisor esta primordialmente en el crédito corporative v en el financiamiento de
comercio exterior, en las Republicas de Panama y Costa Rica. La administracion del m% isor estima
que su competencia se encuentra principalmente en la Banca Panamefia Privada v en algunas
subsidiarias de bancos extranjeros que participan activamente del crédito corporativo vy del comercio
exterior. Entre estos bancos, los mayores competidores, dentro de los bancos privados panamefios,
estan Banco General, S.A., Global Bank Corporation, Banco Aliado, S A y Towerbank International, inc.
Dentro de los bancos extranjeros estan el HSBC Bank (Panama), 8.4, y The Bank of Nova Scolia

4. Estaciones Climaticas

Las estaciones climaticas no afectan de forma significativa el negocio del Emisor y Subsidiaria.

5. Canales de Mercadeo

Actualmente, ademas de su Casa Matriz ubicada en Calle Manuel Maria lcaza No.25, Edificio
BICSA, Ciudad de Panama, el Emisor mantiene una sola sucursal en la 3@@% ica de Panama, la

ocmm se encuentra ubicada en la Ciudad de David, Provincia de Chiriqui, en Calle C Sur Edificio
Plaza Salamanca, Local BICSA.

En adicion, BICSA mantiene su Agencia Bancaria en la Ciudad de Miami, la cual inicid operaciones

1ro. de septiembre de 1983 bajo licencia de Agencia Bancaria 523% onal @esom%% por a
oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de la Florida, Estados Unidos de Amearica
ubicada en 4000 Ponce de Leon Blvd. Suite 800 Coral Gables.

El Emisor cuenta a su vez con oficinas de representacion en los siguientes paises: Costa Ric
ubicada en el Edificio Torre La Sabana, 4to. Piso, San José, Costa mwoyw Guatemala, ubicada en @ﬁw,
Avenida 5-55 Zona 14, Edificio Euro Plaza, Torre 11, So. Nivel, Oficina 903, Guatemala, Guatemals;
El Salvador, ubicada en el Edificio World Trade Omimﬂ 1, Tercer Piso No. 311, San Salvador, E
Salvador y Nicaragua, ubicada en el Centro Financiero invercasa, Sto Piso, Frente al Colegio La
Salle, Managua, Nicaragua.

El Emisor cuenta con dos Subsidiarias 100% poseidas, Arrendadora Infernacional, S A v Bicsa
Capital, las cuale se dedican a otorgar financiamientos a través de arrendamientos financieros,
compras de facturas y Casa de Valores respectivamente.



6. Patentes, Licencias Industriales

A la fecha, no existen patentes, licencias industriales, comerciales o contratos financieros de los
cuales el Emisor o la empresa que controla sean dependientes y que afecten significativamente el
negocio o rentabilidad de las mismas.

7. Posicion Competitiva

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo a datos estadisticos comparativos de la Superintendencia
de Bancos de la Republica de Panama sobre el Centro Bancario Internacional de Panama (ranking
de bancos consolidados de subsidiarias), el Emisor se situd como el décimo guinto Banco en base al
total de activos

& Regulaciones Publicas

El Emisor se encuentra regulado por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama,
por ser una entidad bancaria.

El Emisor se encuentra regulado por la Comision Nacional de Valores de la Hepublica de Panama,
por mantener valores registrados ante dicha entidad.

9. Tributos

Ver Capitulo VI Tratamiento Fiscal de este informe.

10.Litigios Legales

El Emisor mantiene algunos litigios vy reclamos administrativos pendientes, derivados de sus
operaciones ordinarias v las de sus relacionadas, los que de ser resugltos o fallados adversaments,
no afectarian o incidirian significativamente en el negocic o en la condicion financiera del Emisor.
Los principales compromisos y contingencias que mantiene el Emisor son:

Para el 2005 BICR se encontraba demandada en un proceso de ejecucion de sentencia interpuesto
por la sociedad costarricense denominada TELESIS, 8. A cuyo fundamento lo fue una resolucion
condenatoria en contra de BICR recaida en un proceso ordinario civil de mayor cuantia en el cual se
discutieron los incumplimientos de las partes en un contrato de compra v desarrolio de “software”
que suscribieran esas partes. En 1989 fecha de iniciacion del proceso judicial principal, la accion fue
estimada por la actora en una suma en colones equivalente a US$ 192,000 dolares; posteriorments
en septiembre de 2002, pretendi6 en el proceso de ejecucion de sentencia, el pago de una suma de
principal de US$ 12,505,684, mas los intereses a la fecha de pago, obros accesorios, perjuicios v
costas. Dentro del proceso de ejecucion de sentencia citado, BICR interpusoc un recurso de
prescripcion, el cual fue acogido por el Tribunal Segundo Civil de San José, Seccidn Primera, en la
resolucion No. 408 del 16 de noviembre de 2004. Con base en la resolucion dicha BICR no eslaria
obligada a realizar pago alguno a favor de la sociedad actora. TELESBIS, S.A. interpuso recurso
extraordinario de casacion en contra de lo resuelto por el Tribunal S8egundo Civil. La Sala Primera de
la Corte Suprema de Justicia en resolucion dictada el 21 de diciembre de 2008, declard sin lugar el
recurso de casacion interpuesto por TELESIS, 8. A, v en consecuencia confirmo que todos los
reclamos de TELESIS, §. A estaban prescritos por lo cual BICR no tuve que realizar ningun pago a
favor de TELESIS, 8. A, Como consecuencia de esa resolucion final y definitiva, el BICR recuperd
la suma de US%2,096,804 en el afio 2007 del Banco Nacional de Costa Rica, entidad que absorbio
en el afio 2004 las operaciones de BICR, y de ofras subsidiarias del grupo, por constituir esa
cantidad una reserva que se habla realizado para hacerle frente a esa contingencia en particular.

Para la atencion profesional de este caso especial y concreto, BICR habia celebrado un contrato de
servicios profesionales con tres abogados costarricenses, en el gue se establecid en forma clara y
precisa los honorarios que BICR debia reconocerles por la direccion profesional del proceso de
ejecucion sentencia supra citado. BICR efectut en forma total v oportuna el pago de las sumas que
el citado contrato de servicios profesionales establecia. No obstante lo anterior, los profesionales
encargados del caso presentaron un incidente de cobro de honorarios por la suma en colones
costarricenses de 501,134,949 (aproximadamente US$967,704) mas los intereses del 2% mensual
(liquidaron Colones 70,845,379 hasta el 23 de julio de 2007) (aproximadamente US$H136 804).
Dicho expediente fue tramitado, ante la Sala Primera de Casacién de la Corte Suprema de Justicia
en virtud de un recurso de esa naturaleza que interpusieron los incidentistas, ya que su accidn habla
sido declarada sin lugar en primera y segunda instancia reconocigndose la validez vy eficacia del
contrato de servicios profesionales suscrito por BICR y los abogados mencionados.  Medianie
Resolucion #00126-F-81-2012 del 23 de agosto de 2012, la Sala Primera de la Corte Suprema de
Justicia resolvio acoger el recurso de los incidentistas y reenvid el expediente al Tribunal Begundo
Civil para que se dicte un nuevo fallo,



D. Estructura Organizativa

El Emisor es 51% propiedad de Banco de Costa Rica y 49% de Banco Nacional de Costa Rica, dos
bancos estatales domiciliados en la Republica de Costa Rica. El Emisor es propietario en un 100%
de sus Subsidiarias Arrendadora Internacional, S.A. v Bicsa Capital, empresas que se dedican a
otorgar financiamientos a través de arrendamientos financieros y operativos, compra de facturas vy
Casa de Bolsas, respectivamente, Tanto Banco iInternacional de Costa Rica, S A como su
Subsidiaria, han sido constituidas bajo las leyes de la Republica de Panama v tienen su domicilio en
la Republica de Panama.

BANCO DE BN
COSTA RICA

3
o
7~

Banco
Internacional de
Costa Rica,

S A, (Panama)

Beo. Int. de Arrendadora Bicsa Capital Ofic. De Ofic, De
Costa Rice Internacional (Panami) Representacion Al Cliente Representacion
{Miami) {Panama) {Nicaragua) (Costa Rica) {Guatemala)

E. Propiedades, Mobiliario, Equipo v Mejoras

Los activos fijos del El Emisor v Subsidiaria representan al 31 de diciembre de 2012 (neto de
depreciacion y amortizacion) el 1.23% del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la
siguiente manera:

Costo Depreciacidn/ Valor Neto

Amortizacion en Libros
Terreno US$ 410,000 Uuss 0 Uss 410,000
Edificio 334,415 262,887 71,728
Vehiculos 83,206 42,589 40,617
Mobiliario v Equipo 545 037 355 757 189,280
Equipo de Computo 2817817 1,963,835 853 781
Mejoras a Locales 1,036,973 BE0,938 476,035
Obras en Proceso 16,250,633 0 16,250 633
Total US$21,477,881 US$ 3,185,806 USSE 18,292,074

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios, mobiliarios v mejoras utitizados por
sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al costo histérico menos
depreciacion y amortizacidon acumuladas. El costo histérico incluye el gasto que es directamente
atribuible a la adquisicion de los bienes. Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros
del activo 0 se reconocen como un activo separado, segun corresponda, stlo cuando es probable
que el banco obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien v el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones v mantenimiento se
cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren, Los gastos de
depreciacion y amortizaciéon de propiedades y equipos se cargan a las operaciones corrientes
utilizando el meétodo de linea recta considerando la vida Util de los aclivos, a excepcion del terreno,
que no se deprecia. La vida Util v valor residual estimado de los activos se resumen como sigue:
Propiedades - 40 afios, Mejoras - 5 afios, Mobiliario y equipo - § afios, Equipo de cdmputo - 3 afios,
Equipo rodante - 3 aflos.

La vida util y el valor residual estimado de los activos se revisa, v se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del balance de situacion. Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que (03
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros pusde no ser
recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable g es el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

A la fecha de este prospecto informativo, El Emisor y Subsidiaria no mantiene ninguna hipoteca o
gravamen sobre sus propiedades, mobiliario y equipo.




F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

A la fecha, el Emisor no cuenta con politicas de investigacion y desarrolio.

G. Informacion sobre Tendencias

Las previsiones de crecimiento para el presente afio en Panama tomando en consideracion las
actividades econdmicas motores del crecimiento para el 2012 fueron: Transporte, almacenamiento,
telecomunicaciones y construccion, atribuible a la entrada de nuevos operadores de telefonia movil
al mercado y la ejecucion de importantes obras de infraestructura publica, entre las que hay que
destacar los trabajos para la construccion de un tercer juego de esclusas del Canal.

Los mercados metas del banco contintan siendo Panama, Costa Rica, la region centroamericana y
algunos sectores de los Estados Unidos gestionados por la Agencia bancaria en Miami.

Durante los tres primeros trimestres del afio 2013, el banco ha venido mostrando importantes niveles
de crecimiento,

El sistema bancario panamefio se mantuvo estable. Como estuvo ocurriendo desde finales de 2011,
durante todo 2012 los bancos mantuvieron politicas muy cautelosas respecto a los prestamos en
general, y las inversiones financieras.

La estrategia del banco apunta a regionalizarse para consolidar la relacion con sus clientes actuales
y potenciales, ofreciéndoles mayor cobertura de servicios a fravés de la apertura de nuevas
sucursales en la ciudad de David abierta en octubre 2007. Ademas hemos fortalecido nuestro
negocio de leasing a través de nuestra subsidiaria Arrendadora Internacional y la apertura de nuevas
lineas de negocios como factoring vy la extension de nuestros servicios de conectividad con Costa
Rica para asi incrementar nuestra participacién de mercado en los servicios de banca
especializados en comercio exterior.



1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Balances Generales Auditados del Emisor y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2012

Ei periodo finalizado al cierre del 31 de diciembre de 2012, presenta un balance general de US%1.49
billones, fortalecido con un aumento de US$116.5 millones en activos scbre el cierre del afio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2012, equivalente a un crecimiento del 8.49%. A continuacion se
presenta cuadro comparativo del total de activos del Emisor:

Activos

IM-diciembre-12

3-diciembre-11

Efectivo

Uss 1,087,705

US§  ©659,599

Depositos en bancos:

A la vista en bancos - locales 8,344 918 8056 753
A la vista en bancos -~ exterior 143 588,241 202,088 818
A plazo en bancos — locales 29,004,780 47,328 010
A plazo en bancos - exterior 8,763,704 19.434,137
Total de depdsitos en bancos 189,701,843 275,807,718
Total de efectivo y depdsitos en bancos 190,789,348 276,487,317
Valores disponibles para la venta 585,278,730 69,179,579
Valores mantenidos hasta su vencimiento 0 0
Préstamos, neto 1,180,158,048 ap4 684,139

Propiedades y equipos, neto

18,202 074

14,344 367

Otros activos

43 682 515

27,035,190

Total de Activos

US$1,488,200,7156

US$1,371,710,592

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera de préstamos (neto) presenta un aumento de US$195.5
millones sobre el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2012 a US$1.2 billones. A continuacion

se presenta un detalle de la cartera de préstamos por actividad economica:

3-diciembre-12

31.diciembre-11

Industrial LUS$280,728,196 US$273,475 884
Comercial 317,765,369 215,485 216

Bancos e Instituciones Financieras

41,931,472

118,931 441

Servicios y Sobregiros 292,466 567 129,828,020
Infraestructura y Construccion 79,742,395 100,288,939
Agricultura 96,135 424 91,759 876
Ganaderia 10,066,519 18,108,474
Hoteleria y Turismo 26,034,651 12,099 825
Consumo 9,101,331 12,758 592
Instituciones Publicas 44 215 662 24,297 4683
Total 1,198,191,418 987,733,530
Menos: reserva para pérdidas en préstamos 17,976,618 12,960,662
Menos: intereses y comisiones descontados no ganados 58,850 88,729

Préstamos, neto

US51,180,158,048

US5984,684,139

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera de préstamos garantizada con

efectivo ascendia a

US$27,188,204 (31 de diciembre de 2011: US$27,188,204).

Al 31 de diciembre de 2012, el total de la cartera incluye préstamos reestructurados por un monto de
US$33,659,283 (31 de diciembre de 2011: US$22,406,602).

Al 31 de diciembre de 2012, el Emisor mantiene US$9,527 873 de préstamos en no acumulacion de
intereses (2011: US$8,819,523) e intereses no devengados por estos préstamos por LUB3267 681
(31 de diciembre de 2011 US$197,608).

La Gerencia del Emisor ha estimado las reservas requeridas en base al Acuerdo 6-2000 de la
Superintendencia de Bancos de Panama, y la misma se muestra a continuacion



31-dic-12

Tipo de Reserva Mencion
Normal Especial Sub- Normal Dudoso | lrrecuperable Total
Especifica 0 592,961 268,087 | 3,228,138 1,302,664 5,381,850
Global 12,584,668
Total US$17,976,518

31-dic-11

Tipo de Reserva Mencion
Normal Especial Sub- Normal Dudoso | Irrecuperable Total
Especifica 0 199,383 238,012 | 3910171 957,822 5,305,388
Giobal 7,655 274
Total US$12,960,662

Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Pasivos

Ef periodo finalizado al cierre del 31 de diciembre de 2012, muestra un aumento de US$100.1
millones en pasivos, equivalente a un crecimiento del 8.12% sobre &l monto reportado al clerre del
afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011, A continuacion se presenta cuadro comparativo

del total de pasivos del Emisor:

Pasivos

HM-diciembre12

3 -diciembre-11

Depositos de Clientes:

A la vista - locales US$ 46,738,407 US$ 33360988
A la vista — extranjero 84,958 571 67,058 170
De ahorros 580,287 432,080
A plazo ~ locales 302,431,890 265,393 917
A plazo - extranjeros 259671171 344 725 878
Total de Depositos 694,390,336 710,871,043
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 0 0
Financiamientos Recibidos 393 352 137 304,143 384 |
Obligaciones por Deuda Emitida 188,762,000 178,524,000
Otros Pasivos 58 867 366 38,622 543

Total de Pasivos

US$ 1,332,371,839

LSS 1,232,260,870

Patrimonio de los Accionistas

El periodo finalizado al cierre de diciembre de 2012, evidencia un aumento de US$16.4 millones en
el patrimonio de los accionistas, equivalente a un 11.75% de crecimiento anual. Bl aumento en el
patrimonic de los accionistas provino de las utilidades generadas en el afo 2012, No obstante o
anterior, cabe destacar que el Emisor capitalizo de utilidades no distribuidas por UB$38.9 millones,
la suma de $12.5 millones, aumentando el rubro de acciones comunes de capital & US$112.8
millones al 31 de diciembre de 2012. Esto como consecuencia de ia politica de dividendos que
establece la capitalizacion anual del 80% de las utilidades generadas.

Patrimonio de los Accionistas

31-diciembre-12

I-diciembre-11

Acciones Comunes de capital

Us$ 112,758,000

USSs 100,258 000

Reserva de capital 150,000 150,000
Ganancia no realizada en valores disponibles para la venta 1,171,963 49,864
Utilidades no distribuidas 41,748,913 38,991 758
Total de Patrimonio de los Acclonistas 165,828,876 139,449,622

Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

US$1,488,200,715

US$1,371,710,592

Instrumentos Financieros con Riesgo Crediticio Fuera de Balance

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera de balance de situacion se detallan a continuacidn:

IM-diciembre-12

J-diciembre-11

Cartas de crédito — stand by LJ5%$65,190,636 US368,620,225
Cartas de crédito comerciales confirmadas 78,335 472 50,044 463
Garantias emitidas B0, 746 172 49 817 782

Totales

US§ 194,272,280

LSS 168,491,470




La clasificacion de la cartera contingente es |a siguiente (al 31 de diciembre de 2012 el Emisor
mantiene reserva para contingencias por US$24 050 al 31 de diclembre de 2011 por US524 903):

31-diciembre-12 31-diciembre-11
Normal USS 194,197.280 USS 168,454,130
Mencion Especial 0 37,340
Sub Nermal e 75,000 __ 10
Totales USS 194,272 280 USs 168491470

Estado de Resultados Auditados del Emisor y Subsidiaria al 31 de diclembre de 2012

" Estado Consolidado de Resultados

31-diciembre-12 |

31-diciembre-11 |

Ingresos Netos por Intereses y Comisiones (incluye

provisiones para préstamos incobrables)

~Ingresos por Intereses y. Comisiones: lﬂl
intereses Sobre: e -
Préstamos USS 68,807,845 USS 58,638 578 |

__Depasitos en bancos 447 650 540,920
Valores 2,825,354 2584117 |
Comisiones sobre Prestamos 5,426,473 4,123,388
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones 76,506,422 % 65,887,003 |

| Gaslo de Intereses: i
Depositos (15.382,721) | (16.381.373)

i Financtamientos recibidos y acuerdas de recompra (8.111.761) (8,945,995)

! Obligaciones por deuda smitida (6,982,556) (6,554 440)

| Total de Gastos de Intereses (31.477.038) {29,831,808)

m_wl_qamammo Neto de Intereses y Comisiones 44 029,384) ___ (36,055,195)

_ Provision para pérdida en activos financieros: |

| Préstamos (6,026,908) __[2.508,015)

__Ingreso neto de intereses y Comisiones, despues de provisiones 38,003,475 33,548,160
' Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros, neto (1221.732) | 7,035803 |
Gastos Generales y Administiativos (25,831, 486) (23,822 418)

't Ulilidad neta antes del Impuesto Sobre la Renta 1 10,050,247 17,562.364
Impuesia Sobre la Renta (2335,024) | (1.857,435)
Impuesto Diferide 7,582,170 (89,937)

__ Utilidad Neta US$ 16,177,393 USS$ 15,614,802

otros ingresos netos de gastos y

Para el pericdo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2012 comparado con &l mismao
periodo el afo anterior, se observa un aumento en el total de ingresos por intereses y comision de
US$9.6 millones; los intereses pagados aumentan por la suma de $1.6 millonas, lo que hace gue al
ingreso neto por intereses y comisiones para los doce meses terminados el 31 de diclembre de 2012
presentan un importante incremento de US$8.0 miliones (22.1%) scbre &l mismo periodo el ano
anterior. Esto se logra en un escenario de significativas bajas en las tasas de interés, lo que
demuestra un eficiente manejo del margen por intereses. No gbstante se reporiaron ofros gastos
{neto de ingresos) por US$7.2 millones para doce meses terminados al 31 de diciembre de 2012 lo
cual es el resultado de la constitucion de reservas para algunos compromisos contingentes
relacionados con la administracién tributaria en Costa Rica. En adicion, la mejoria &n los ingresos
totales del emisor fueron parcialmente impactados, al registrarse un incremento an el gasto de
provisiones para préstamos US$3.5 millones; como medida preventiva ante posibles incramentos en
la morosidad derivada de los efectos de la crisis financiera. Este incremeanto tamblén esta asoclado
al crecimiento de la cartera de préstamos, ya gue la Superintendencia de Bancos exige a través de
normativa el que los bancos deban mantener en todo momento un nivel de reserva global
equivalente al 1% del iotal de la cartera. El ingreso neto después de provisiones y ofros Ingresos
{gastos) se ubicd en USS38.0 millones para los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2012
lo que comparado contra los LS$33.5 millones reportados para el mismo periodo el afio anterior

refleja un incremento de $4.5 millones.

Gastos Generales y Administrativos

Para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2012, se registro un aumento &n los

gastos generales y administrativos de US32.0 millones sobre el

periodo

reportando un total de US$25 Bmillones. m,ma incremento represanta un 8,0%

del afo anterior,




Utilidad Neta

La utilidad neta para el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2012 alcanso
US$16.2 millones contra US$15.6 millones reflejando (US$562.4mil) de aumento comparado con el
mismo periodo del afio pasado.

E. Analisis de Perspectivas

El Emisor ve una gran oportunidad resultante de las Ultimas consolidaciones bancarias ocurridas en
la regidn orientada a la necesidad de los clientes de servicios personalizados y de productos hechos
a su medida. Por tanto ha desarrollado un plan estratégico para los siguientes cinco afios orientado
a satisfacer estas necesidades. Esta planificacion estratégica incluye un plan de expansion regional
basado en la creacién de operaciones bancarias en los paises en donde ya fenemos presencia a
través de oficinas de representacion (Nicaragua, Guatemala y El Salvador). El Emisor se encuentra
en el proceso de reestructurar su operacion en Miami enfocandose en nuevas lineas de negocio
como préstamos garantizados por el Gobierno de los Estados Unidos a pequenas y medianas
empresas e incrementar el negocio de factoring.

Nuestros principales mercados representados por las paises de Costa Rica y Panama han mostrado
altos niveles de crecimiento en su actividad econdmica; sin embargo para el afic 2013 esperamos
una reduccion en su ritmo de crecimiento por lo que para el primer semestre del presente afio
mantendremos cierta estabilidad en los niveles de crecimiento dentro de la cartera de préstamos y
ya para el segundo semestre si proyectamos una mayor dindmica que nos permita superar las cifras
presentadas al clerre del 2012



Ill. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Directores, Dignatarios

Percival Kelso Baldioceda - Presidente

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 14 de mayo de 1930

Domicilio Comercial . San Rafael de Escazu, contiguo a centro comercial Los Laureles,
Condominios Country, No. 1-1A, San José, Costa Rica.

Apartado Postal - B29-1250 Escazy, Costa Rica

Correo Electronico . pkelso@fudeci.com

Teléfono . {506)-289-2020

Fax : {506)-288-32-27

Licenciado en Ciencias Econdmicas. Ha trabajado en el Banco Nacional de Costa Rica (1981
1956); Jiménez y Compafiia, Contadores Publicos Asociados (19568-1968); Profesor y Director de la
Escuela de Administracion de Negocios y Decano de la Facultad de Ciencias Economicas, de la
Universidad de Costa Rica (1958-1990): Consultoria en Finanzas a Diversas Empresas (1966-1871),
Vicepresidente de la Compafila de Ventas, S.A (1970-1974), Vicepresidente de Lonatica,
S A {Industria Textil) (1972-1984) Vicepresidente de Lona, S.A. {Industria Textil ) (1973-1984) A su
vez fue Integrante de la Comision Interinstitucional que elabord un proyecto para el pails una nueva
Ley General de Educacion (1982) v se ha desempefiado como Presidente de Industrias del Este,
S.A. {Industria Textil) {1984-2004); Director de Corporacidon CEFA {1996-2004), Director del Banco
de Costa Rica (1998-2002). Es Director y Vicepresidente del Banco de Costa Rica, Presidente de la
Fundacién para la Promocion del Comercio Internacional {desde 1982); Director del CINDE (desde
1994); Director para la Promocidon de la Competencia (desde 1998);, Direcltor BCR Pension
Operadora Planes de Pensiones Complementarias, S.A. {desde 2002) v Presidente del Comité
Ejecutivo de Datagrama Comunicaciones, S.A. (desde 2002).

Jennifer Morsink Schaefer — Primer Vicepresidente

Nacionalidad - Costarricense

Fecha de Nacimiento . 17 de junio de 1952

Domicilio Comercial . Centro Colon Piso 13, Paseo Coldn, Lationamerica Title Co. San José
Apartado Postal . 5762-1000 San José, Costa Rica

Correo Electronico - morsink@aol.com

Teléfono - (506)-2256-96-97

Fax (506)-2296-15-27

Doctorado en Economia, 1980 con especializacion en Comercio Interancional v Econometria,
Universidad de Florida, Gainesville, fl.; Maestria en Economia, 1978, Universidad de Florida,
Gainesville, Fl.; Bachillerato en Economia, 1977, Universidad de Costa Rica, Primera mujer en
Costa Rica en obtener un Doctorado en Economia, 1980, Reconocimiento por ser " La Mujer que
mas ha contribuido al desarrolio econdmico de su pais” por Organizzazione Aziendale Strategia,
ltalia, 1996. Gerente de Andlisis de Operaciones y Analista Financiera Senicor en United Fruit Co -
Chiguita Brands, Costa Rica (1980-1986); Directora Financiera y Gerente del Departamento de
Proyectos en Private Investment Corporation (C.P.1), San José, Costa Rica (1986-1992); Directora
Ejecutiva Fundacidon Fundex (1993-1885); Gerente Regional, ASECA Costa Rica (Empresa
Asociada del IFC-Banco Mundial) {1995-2008); Gerente de Proyectos de Preinversion, Banco
Centroamericano de Integracion Economica (2006-2007); Gerente Regional Latincamerica Title Co.

Alcides Calvo Jiménez — Segundo Vicepresidente

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 07 de junio de 1949

Domicilio Comercial - De la Casa Amarilla, 100m. este, 25m. sury 25m. ceste, San José, Costa
Rica.

Apartado Postal - 3451260 Plaza Colonial Escazu

Correo Electronico - alcidescalvo@hotmail.com

Teléfono - {506)-233-2233

Fax S {B06)-233-2618

Contador incorporado al Colegio de Contadores Privados de Costa Rica, Escuela Superior de
Ciencias Contables v Administracion de Empresas; Miembro Active de la Asociacion de Graduados
del INCAE; Graduado del Programa de Alta Gerencia, PAG, INCAE, Alajuela, Costa Rica ; Graduado
del Programa de Alta Direccion Bancaria (PADB); INCAE, Miami, Florida, USA; Planeamiento
Estratégico en la Banca, INCAE, Miami, Florida, USA; Especializacién Profesional en Contabilidad
de Costos Colegio de Contadores Publicos; Contabilidad de Costos, Universidad de Puerto Rico, Pio
Piedras, Puerto Rico; Sistemas Ejecutivos de Informacion, 1BM, Cuernavaca, México vy Auditoria
Operativa, Colegio de Contadores Privados de Costa Rica. Ha trabajado en United Brands Co.
Polymer, como Contador de Costos, Contador General, y Contralor en Polymer de Costa Rica vy
como Contador de Costos, Analista Financiero en Polypak de Costa Rica (1871-1886), Gerente
General de Plasticentro, S.A. (1987-1989); Contralor Asociacidn Demografica Costarricense (1980-
1995); Gerente General, Corporacion Financiera CFSA (1895-1998), Asesor Financiero Universidad
Interamericana (1996-2000); Gerente General Sercof Internacional, S.A. {1998-2006). Desemperio
otros cargos como Director de la Liga Municipalidad del Area Metropolitana (1974-1982), Regidor
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Municipal en la Municipalidad Vazquez de Coronado (1974-1982), Director Unidn Nacional de
Gobiernos Locales (1978-1980); Fiscal de la Junta Directiva Stabapari Subsidiaria de Codesa (1982-
1986); Director de la Junta Directiva General del Banco de Costa Rica (1986-1994); Miembro de la
Junta Directiva y Fundador del Fondo de Garantias y Jubilaciones de los empleados del Banco de
Costa Rica (1986-1994): Director de la Junta Directiva General del Banco Internacional (BICSA)
(1989-1990); Vicepresidente y Presidente de la Junta Directiva de la Junta de Proteccion Social de
San José (1994-1998); Vicepresidente de la Camara de Comercio Brasilefia (1999-2000)
Vicepresidente de la Asociacion Pro- Hospital Nacional Raul Blanco Cervantes. {APRONACE)
(2002-2003) y Fiscal de la Camara Costarricense de Corredores de Bienes Raices (2002-2006). Es
Director del Banco de Costa Rica.

Olivier Castro Pérez - Director / Secretario

Nacionalidad - Costarricense

Fecha de Nacimiento : 04 de febrero de 1841

Domicilio Comercial - Curridabat, San Joseé, Costa Rica
Apartado Postal . 8116-1000 San José

Correo Electrdonico : olivierocp@yahoo.com

Teléfono  (506)-272-6910

Fax  {B0B)-296-15-27

Obtuvo titulo de Licenciado en Ciencias Econdmicas, con especialidad en Economia en la
Universidad de Costa Rica (19758) y una Maestria en Artes - Economia en la Universidad de Kansas
en Estados Unidos (1978). Ha trabajado en el Banco de Costa Rica (1962-1969); Banco Central de
Costa Rica, donde ocupo diferentes cargos como Auditoria General de Bancos (1 969-1972), Primer
Oficial de la Seccion Moneda y Crédito del Departamento de Estudios Econdmicos (1972-1978),
Economista Jefe de la Seccion de Moneda y Crédito, Departamento de Estudios Economicos (1978~
1979), Subdirector del Departamento Monetario del Banco Central (1979-1981), Director de la
Division Financiera (1981-1983), y Gerente General del Banco Central de Costa Rica (1983-1885).
Fungi6é como Secretario Ejecutivo del Consejo Monetario Centroamericano {1885-1892); v Director
de la Junta Directiva de! Banco Central de Costa Rica (1994-2002), donde ocupo el cargo como
Vicepresidente (1994-1995). Es Director del Banco Nacional de Costa Rica, Coordinador de
Asesores Fraccion Partido Liberacion Nacional destacado ademas como Asesor Economico en los
temas de Reforma Fiscal y Reforma Financiera (desde 2002). Ademas se desempefic como
Presidente de la Corporacién Municipal de Curridabat, San José {1966-1970); Profesor de la
Escuela de Ciencias Econémicas, de la Universidad de Costa Rica (1967-1989); Miembro del Equipo
Negociador de la Deuda Externa de Costa Rica (1979 - 1985); Dignatario (Secretario Asistente) de la
Junta Directiva del Banco Latinoamericano de Exportaciones (1985-1986), Miembro de la Comision
Especial Mixta para analizar antecedentes, armonizar criterios y formular proyectos para una nueva
legislaciéon sobre el Sistema Financiero, incluidos los Bancos y demas ¢rganos financiero, Ley
Orgénica del Banco Central de Costa Rica, Ley Reguladora del Mercade de Valores (1992-1896),
Coordinador del programa Sistema Integrado de Servicios Electronicos {1994-1986), Fiscal de la
Junta Directiva de la Bolsa Nacional de Valores (1994-1996) y Asesor de la Comision especial
dictaminadora de la Ley Orgéanica del Banco Central, Ley Reguladora del Mercado de Capitales vy
Ley de Proteccion al Trabajador (1996-2000).

Alexander Mora Delgado —~ Tesorero

Nacionalidad - Costarricense

Fecha de Nacimiento 2 de diciembre de 1963

Domicilio Comercial - Barrio Escalante, Norte Centro Cultural Costarricense Norteamericano.
Apartado Postal - B57-2050 San Pedro de Monte de Oca, Costa Rica

Correo Electronico - Alexander. Mora@tecapro.com

Teléfono - {508)2234-4400

Fax - {506)2234-4401

Economista. Master en Administracion de Negocios con énfasis en Banca y Finanzas. Asesor Ad-
Hoc del Ministerio de Ciencia y Tecnologia de Costa Rica desde 2007. Miembro del Consejo
Nacional de Innovacion (2007-2008), Representante del Gobierno de Costa Rica ante la comision de
Ciencia y Tecnologia para el Desarrollo de las Naciones Unidas (2008-2010). Miembro del Consejo
Consultivo de Competitividad (2006-2010). Miembro de las Comision Nacional de Indicadores de
Ciencia y Tecnologia desde 2005. Miembro del Consejo Asesor del Centro Nacional de
Biotecnologia — CENIBOT — desde 2007. Miembro de la Comisién confirmada de la Universidad
Técnica Nacional 2007-2009. Presidente del Instituto para la Promocion del Comercio Exterior de 1a
Camara de Exportadores de Costa Rica desde 2009. Director, Junta Directiva General del Banco de
Costa Rica. Presidente de la Camara de Tecnologias de Informacion y Comunicacion de Costa Rica
desde 2001 Vicepresidente de la Camara de Exportadores de Costa Rica desde 2003
Vicepresidente Ejecutivo de la Federacion de Asociaciones de Latinoamericana, El Carlbe y Espana
de Tecnologias de la Informacion desde 2002. Vicepresidente del Comité Ejecutivo de la
Federacion Internacional de Multimedia e Internet desde 2003.  Coordinador para Centroamérica y
El Caribe del Comité de Comercio Global de Tecnologias de la Informacion de la World information
Technology and Service Alliance desde 2010. Actualmente Director Suplente del Banco
internacional de Costa Rica.
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Arnoldo Madrigal Pastor — Director Titular

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 30 de enero de 1955

Apartado Postal . 5762-1000 San Jose, Costa Rica
Correo Electrénico . arnoldomadrigal@gmail.com
Teléfono . (506)-2201-81-00

Fax - (506)-2296-15-27

Ingeniero de Sistemas por la Universidad de Costa Rica y tiene una maestria en Administracion por
el Instituto Tecnoldgico de Costa Rica. Es Profesor de maestria de la Universidad Naclonal en
Administracion de Tecnologia y es representante de la Emprasa Privada ante ! Centro Nacional de
Alta Tecnologia. Trabajo en la IBM, Oracle e Intel y es consultor en Desarrolio de Negocio
Integracién de Soluciones Tecnoldgicas de Valor Agregado. Actualmente es del Director de Link
Inversiones, una red de 50 Angeles inversionistas adscritas & la Fundacion Mesoamérica v al FOMIN
del BIB. Es un activo director de empresas de alta tecnologia, telecomunicaciones, inteligencia de
Negocios y aplicaciones GPS. Tiene especial interés en el desarrollo de la Educacion Técnica para
jovenes y en la formacion de fondos de capital de riesge para empresas de base tecnoldgica.

Marta Eugenia Arrea Brenes - Director Titular

Nacionalidad - Costarricense
Fecha de Nacimiento : 9 de diciembre de 1954
Domicilio Comercial - Carretera Zapote, de la Universidad Veritas 250 metros este, 125 metros

norte y 100 metros este, casa al fondo color verde, Patrimonios v Estrategias Consultores, 8. A,
Apartado Postal . 386-2120

Correo Electrdnico . martae@racsa.co.cr
Teléfono : (506)-22-83-33-17
Fax - (506)-22-83-3-10

Bachillerato en Administracion de Negocios (1976), Egresada en Licenciatura de Administracion de
Negocios, Universidad de Costa Rica (1979), Socia de la empresa Palrimonios v Estrategias
Consultores, S. A desde el afio 2008, Socia de la empresa Servicios de Negocios Marle, 8. A
Directora de Proyecto de la Fundacion de Cooperacion Estatal (FUCE) (1994-2008), Directora de
Proyectos en la empresa Fiduciaria de Inversiones Transitorias, 5. A (FINTRA) (1880-1898), Sub-
Gerente General del Banco BCT, S.A (1983-1985); Gerente General de SA General de
Comisiones — BCT Valores, 5. A. {1879-1985), Oficial de Crédito de Financiera de América, S A
(1975-1877), Actualmente es miembro de la Junta Directiva de Empresas Privadas y Entidades sin
Fines de Lucro, fue miembro de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica (1888-1981), fue
Directora de la Junta Directiva de] Banco Nacional de Costa Rica {1994-1895), Miembro del consejo
Directivo de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) (1995-1998)
Actuaimente Directora Titular del Banco Internacional de Costa Rica.

Alexander Mora Delgado ~ Director Titular

Nacionalidad - Costarricense

Fecha de Nacimiento : 2 de diciembre de 1963

Domicilio Comercial . Barrio Escalante, Norte Centro Cultural Costarricense Norteamericano,
Apartado Postal : 857-2050 San Pedro de Monte de Oca, Costa Rica

Correo Electrénico - Alexander Mora@tecapro.com

Teléfono - (B06)2234-4400

Fax - (506)2234-4401

Economista. Master en Administracién de Negocios con énfasis en Banca y Finanzas. Asesor Ad-
Hoc del Ministerio de Ciencia y Tecnologia de Costa Rica desde 2007, Miembro del Conssjo
Nacional de Innovacion (2007-2008), Representante del Gobierno de Costa Rica ante la comision de
Ciencia v Tecnologia para el Desarrollo de las Naciones Unidas (2008-2010). Miembro del Consejo
Consultivo de Competitividad (2006-2010). Miembro de las Comision Nacional de Indicadores de
Ciencia y Tecnologia desde 2005. Miembro del Consejo Asesor del Centro Nacional de
Biotecnologia — CENIBOT ~ desde 2007. Miembro de la Comision confirmada de la Universidad
Tecnica Nacional 2007-2009. Presidente del Instituto para la Promocion del Comercio Exierior de la
Camara de Exportadores de Costa Rica desde 2009. Director, Junta Directiva General del Banco de
Costa Rica. Presidente de la Camara de Tecnologias de Informacion y Comunicacion de Costa Rica
desde 2001. Vicepresidente de la Céamara de Exportadores de Costa Rica desde 2003
Vicepresidente Ejecutivo de la Federacion de Asociaciones de Latinoamericana, El Caribe y Espana
de Tecnologias de la Informacion desde 2002. Vicepresidente del Comite Ejecutivo de la
Federacion internacional de Multimedia e Internet desde 2003. Coordinador para Centroamérica y
El Caribe del Comité de Comercio Global de Tecnologias de la informacion de la World Information
Technology and Service Alliance desde 2010. Actualmente Director Suplente del Banco
Internacional de Costa Rica.
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2. Ejecutivos Principales

Federico Carrillo Zurcher - Gerente General

Nacionalidad - Costarricense

Fecha de Nacimiento 29 de septiembre 1964

Domicilio Comercial Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal - 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama
Correo Electronico - fearrillo@bicsa.com

Teléfono : 208-9500

Fax - 208-9581

Se gradud como abogado v notario en la Universidad de Costa Rica, en 1888, Obtuvo en 1892 su
posgrado y maestria en administracion en la escuela de negocios J.L Kellogg, de la Universidad de
Northwestern, Chicago USA. Fue contratado por Lehman Brothers Inc., con la cual trabajd, entre
1992 y 2000, en Nueva York y Meéxico. En los dos Ultimos afios de ese periodo se desempefid como
director gjecutivo de banca de inversién para México. En 1996 aceptd una oferta de Salomon
Brothers inc., en Nueva York, como vicepresidente de banca de inversion para América Latina, pero
decidio retornar a Lehman Brothers al afio siguiente. Carrillo regresd a Costa Rica en el 2000, para
ocupar la gerencia general de la Bolsa Nacional de Valores hasta enero de 2004, Entre 2004 y 2005
fue Ministro de Hacienda, fue miembro de la junta directiva del Banco Central, gobernador del Banco
Mundial, del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y del Fondo Latincamericano de Reservas, y
gobernador adjunto del Fondo Monetario internacional y de la Corporacion Andina de Fomento,
Dej6 Hacienda para ocupar la vicepresidencia ejecutiva del Banco Centroamericano de integracién
Economica (BCIE), hasta el 2008, Se incorpord al Banco internacional de Costa Rica en noviembre
de 2007,

Daniel Gonzalez Santiesteban - Subgerente General y Negocios

Nacionalidad - Costarricense

Fecha de Nacimiento : 01 de agosto de 1961

Domicilio Comercial . Calle Manue! Maria lcaza No.25 Ciudad de Panamd, Hepublica de
Panama.

Apartado Postal - 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico . dgonzalez@bicsa.com

Teléfono . 208-8500

Fax : 208-9581

Master en Administracion de Negocios (1997) Universidad Interamericana de Costa Rica (Mencion
Honorifica “Magna Cum Laude”), Diplomado en Mercadeo (1997); Bachillerato en Administracion
con énfasis en Recursos Humanos — Universidad Autdnoma de Monterrey (1996), Programa de
Desarrollo Empresarial en Banca Internacional-The University of Miami 1992 v Programa de Alla
Direccién Bancaria en INCAE 1990. Presidente del Congreso Latinocamericano de Comercio Exterior
/ Felaban 2006-2007-2008, Sub-Gerente General BICSA Panaméd desde Enero 2001 a la fechg;
Gerente General de BICSA Costa Rica {Oct. 1998 a Dic.2000) y otros cargos dentro del banco desde
1987 hasta octubre 1998 (Sub-Gerente General, Gerente de Operaciones). Sub-Gerente General y
en el Banco Nacional de Costa Rica, S. A.

Fabio A. Arciniegas — Gerente de Crédito

Nacionalidad . Costarricense

Fecha de Nacimiento : 27 de marzo de 1974

Domicilio Comercial . Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal - 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico - farciniega@bicsa.com

Teléfono - 208-9500

Fax - 208-9581

Ingeniero Civil de la Universidad de los Andes, Bogota, Colombia (Marzo 1998); Inspector DDASSL
Group ~ Rensselaer Polytechnic institute, Troy — New York {Jan 2000 - May 2002}, Inspecior,
General Electric Global Research Center — Advanced Computing Technologies Lab, Niskayuna —
New York (May-Agosto 2002); Analista Especialista de Infraes, tructura v Riesgo, Consultoria
Colombiana, S. A., Bogota, Colombia (Jan — May 2003); Analista de Riesgoe, Central American Bank
for Economic Integration, Tegucigalpa — Honduras (May 2003 - Agosto 2003); Asistente Ejecutivo,
Vicepresidente Ejecutivo, Central American Bank For Economic Integration (Sept 2003 ~ May. 2004},
Jefe de Riesgo, Central American Bank For Economic Integration (Jun 2004 - abri 2009)
Actualmente Gerente de Crédito del Banco Internacional de Costa Rica.
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Erick Samuel Caiizales Roseman - Gerente de Operaciones

Nacionalidad - Panamefa

Fecha de Nacimiento 12 de junio de 1972

Domicilio Comercial - Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal - 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico . ecanizales@bicsa.com

Teléfono 1 208-9500 208-9545

Fax - 208-9581

Licenciado en Contabilidad, Universidad de Panama (1898). Se incorpord al Banco Internacional de
Costa Rica, S.A. como Gerente de Operaciones en Abril 1, de 2008, fue designado a cargo de las
operaciones regionales del banco, ademas de la plataforma de tecnologia de la institucion. A traves
de su carrera profesional ha laborado como: Director de Operaciones Regionales (2007-2008) de
Finance Development Holding (FDH), encargado de las operaciones financieras y tecnologicas de la
corporacién y responsable del establecimiento de politicas para el procesamiento de las operaciones
y establecimiento de normas de seguridad para el procesamiento de tarjetas de credito, VP
Operaciones y Tecnologia (2000-2007), BAC International Bank (Panama), encargado de las
operaciones del banco, asi como su plataforma tecnolégica, igualmente manejé las areas de Calidad
(ISO 9001), Riesgo Operativo (Basilea |1}, Canales Alternos, Administracion y Seguridad; Gerente de
Proyectos de Innovacion (1990-2000), The Chase Manhattan Bank, encargado de las
implementaciones de proyectos de innovacion tecnoldgica relacionados con el negocio de tarjetas
de crédito, tanto como emisor como adquiriente.

Harmodio Quintero Carrizo ~ Jefe de Comercio Exterior

Nacionalidad - Panamefia

Fecha de Nacimiento © 28 de mayo de 1951

Domicilio Comercial © Calle Manuel Maria lcaza Nou.25 Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal - 081B-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico - hguintero@bicsa.com

Teléfono - 208-9500

Fax - 208-9581

Bachiller en comercio con especializacion en Contabilidad en la Escuela Normal Juan Demostenes
Arosemena de la ciudad de Santiago, Provincia de Veraguas, Republica de Panama, tres afos en
administracion de empresa en la Universidad Santa Maria la Antigua, ciudad de Panama; Ejecutivo
de cuentas en la Caja de Ahorros, Panama (1970-1972), asistente del Departamento Internacional
en el Banco del Comercio, Panama (1972-1976), Cajero (1976-1977), préstamos, asistente de
Contabilidad, Jefe del Departamento Internacional (1977 - 2010) en Banco Internacional de Costa
Rica, S. A, Jefe del Departamento de Comercio Exterior {2010 ~ hasta la fecha)

José Amador Acosta Delgado — Auditor Interno

Nacionalidad - Panamefia

Fecha de Nacimiento © 25 de Diciembre de 1956

Domicilio Comercial - Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Panamé, Republica de
Panama.

Apartado Postal < 0816-07810, Ciudad de Panama, Replblica de Panama

Correo Electronico . jacosta@bicsa.com

Teléfono - 208-9500

Fax  208-9581

MBA con énfasis en Banca y Finanzas, Universidad Latina {1997), Postgrado en Evaluacion de
Proyectos Universidad de Panama (1993), Contador Publico Autorizado, con licencia de idoneidad
numero 1962, Licenciatura en Contabilidad, Universidad de Panama (1983), Seminario de Analisis
Estratégico auspiciado por la Universidad de Notre Dame, Costa Rica (2007), Programa de Alta
Direccion Bancaria, INCAE (1992), Miembro del Colegio de Contadores Publicos de Panama.
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Erasmo Ernesto Espino Aratz - Tesorero

Nacionalidad © Panamefia

Fecha de Nacimiento 3 de julio 1968

Domicilio Comercial o Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal - 0816-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Correo Electronico - eespino@bicsa.com

Teléfono - 208-9500

Fax - 208-9581

Licenciado en Administracion con énfasis en Banca y Finanzas, Universidad Latina (1989). Obtuvo
su grado de MBA en The University of Louisville- Panama (2008), Major en Finanzas, ADEN
Panama-Stetson University {(2007) v Certificado de Especializacion en Finanzas, ADEN Panama-
University of San Francisco (2007). Inicid su carrera en Primer Banco del Istmo en el drea de
Operaciones en el afio 1989, Labord en el Banco Mercantil del Istmo en el drea de Banca
Internacional y Operaciones (1993}, Panabank vy Banco Cuscatian después de la fusion como oficial
de Tesoreria y corredor de valores del puesto de bolsa (1998). Se incorpord a Bicsa en noviembre
2004. Ha participado de diferentes seminarios relacionados a la banca ofrecidos por instituciones
como Instituto Bancario Internacional y Asociacion Bancaria de Panama. Es idoneo para ejercer
asesoria y corretaje de valores por medio de la licencia de Corredor de Valores No 81 v Ejecutivo
Principal No. 33 emitida por la Comisién Nacional de Valores.

Sheyla Soto Turolla - Gerente Departameno Legal

Nacionalidad © Panamefia

Fecha de Nacimiento . 28 de mayo de 1873

Domicilio Comercial : Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Pma, Rep. de Panama.
Correo Electronico Cssoto@bicsa.com

Teléfono - 208-9500

Fax - 208-9581

Doctora en Jurisprudencia con especialidad en Derecho Comunitario Europeo v Especialidad en
Derecho Aeronautico Comparado (1994 — 1988); Revalida del Titulo de Doctora en Jurisprudencia
(agosto 1999); estudios generales de Derecho en la Universita degli Studi di Modena e Reggio
Emilia, ltalia, Facultad de Jurisprudencia (1991-1893); Institute Raliano Enrico Fermi, Panama,
estudios secundarios y primarios, titulo de Bachiller en Ciencias (1990). Vicepresidenie Residente
de Global Transaction Service, Securities & Fund Service Country Manager en Citibank, N.A
Sucursal Panama (sept. 2010 — Feb. 2011); Gerente General de Fiduciaria en FMM Trust, & A (julio
2008 — Mayo 2010); Abogada Local en BNP Paribas (agosto 2008 ~ julio 2008), Sub-Gerente de
Asesoria Legal en Primer Banco del Istmo, S.A. {julioc 2003 — Agosto 2008); Oficial de Fideicoriso,
Banca Privada e Inversiones / Front Office de Banistmo Capital Markets Groups, Inc (julio 2003 -
Nov. 2004) Gerente General de empresa de informética juridica en Image Network Corporation / In
Legis Corp (dic. 1999 — junio 2003); Asesora Legal en la Direccion Juridica en la Superintendencia de
Bancos de Panama (Feb. 1989 ~ Diciembre 1999), Gerente Legal Regional en el Banco
Internacional de Costa Rica, 8. A, {feb.2011 - a la fecha)

Gilbert José Masis Quesada

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento . 26 de marzo de 1973

Domicilio Comercial  : Calle Manuel Maria Icaza No.25, Ciudad de Pma, Rep. de Panama.
Correo Electronico Cgmasis@bicsa.com

Teléfono 0 208-9500

Fax - 208-9581

Gerente Corporativo de Riesgo del Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (2011 - a la fecha),
Ejecutivo Senior vy Asesor del CEO en Banco Centroamericano de Infegracion Econdmica, Honduras
(2008-2011): Ejecutivo Senior y Asesor del Vicepresidente Ejecutivo en Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica, Honduras (2005 — 2008); Oficial Mayor del Ministerio de Hacienda, Gobiermno
de Costa Rica (julio 2005 — Octubre 2005}, Secretario Ejecutivo - CONAFIN, Ministerio de Hacienda,
Gobierno de Costa Rica {2003 ~ 2008); Asesor Econdomice y Financiero del Viceministro, Ministerio
de Hacienda, Gobierno de Costa Rica (2002 — 2003), Director de Operaciones en Biomass Users
Network-Central America {1998-2002),
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3. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas {cientificos, investigadores,
asesores en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

4. Asesores Legales
Asesor Legal Externo
Ei Emisor ha designado como su asesor legal externo para preparacion de la presente emision a la

firma lcaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman. La persona de contacto principal es la Licenciada Michelle
Oteiza de de la Guardia.

Domicilio Comercial - Avenida Aguilino de la Guardia, Edificio IGRA
Apartado Postal - 0823-02435, Panama, Republica de Panama
Correo Electronico . michelleg@icazalaw.com

Teléfono - 208-8000

Fax - 269-4891

Los Asesores Legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, que los actos referentes a esta emision han
sido debidamente aprobados por los drganos corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos,
los VCNs constituiran obligaciones vélidas legales y exigibles de la misma. Lo antes expuesto consta
en carta que reposa en los archivos de la Comisidn Nacional de Valores, al igual que en los archivos
de la Bolsa de Valores de Panama, $.A., como documento de referencia publica.

Asesora Legal Interna

La asesora legal interna es la Doctora Sheyla Soto Turolla, portadora de la ldoneidad Profesional
No. 4840 del 26 de octubre de 1999,

Nacionalidad - Panamefia

Fecha de Nacimiento : 28 de mayo de 1973

Domicilio Comercial - Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Pma, Rep. de Panama.
Correo Electronico ;- ssoto@bicsa.com

Teléfono C B6672-4291

Fax - 2085-9581

5. Auditores

Auditor Externo

El auditor externo del Emisor para los afios fiscales terminados al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005
fue la firma Price Waterhouse Coopers. El auditor externo del Emisor para el afio fiscal que terminara el
31 de diciembre de 2008 serd la firma KPMG. El nombre del contacto principal es el Lic. Milton Aydn.

Domicilio Comercial - Calle 50 No.4 Edificio KPMG

Apartado Postal - 0816-1089, Panama, Republica de Panama
Correo Electrdnico S mayon@kpmg.com

Teléfono : 208-0700

Fax 1 215-7863

Auditor Interno

El auditor interno del Emisor es el sefior José Acosta quien cuenta con Licencia de CPA No. 1962,
quien es Auditor General de BICSA.

Domicilio Comercial - Calle Manuel Maria lcaza No.25, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Apartado Postal S DB16-07810, Ciudad de Panama, Republica de Panaméa

Correo Electronico © jacosta@bicsa.com

Teléfono : 208-8500

Fax : 208-9571



6. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Directiva v el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de
los accionistas mayoritarios. A la fecha, ningun Director, Dignatario, Elecutivo o empleado del
Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o
suplidores del Emisor.

B. Compensacion

1. Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de dietas por su
participacion en las reuniones de Junta Directiva y Comités. El monto de la compensacion
pagada a los Directores y Dignatarios en concepto de dietas para el afio fiscal terminado el 31
de diciembre de 2012 fue de B/99 250 (B/85077 para el afo fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2011).

2. El monto de la compensacion pagada a los Ejecutivos Principales, para el afio fiscal terminado e
31 de diciembre de 2012 fue de B/.601,191 (B/574,439 para el afo fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2011).

3. En el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2012 se pagaron en concepto de salarios v
gastos de personal (salarios, prestaciones laborales, beneficios a empleados, plan de ahorro
para retiro, capacitacion y otros gastos de personal) a los empleados la suma de B/ 11,340 248
(B/.14,386,901 para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011).

4. El monto total reservado por El Emisor en provision para prima de antigledad e indemnizacion,
para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2012 fue de B/ 113,778 (B/.515 506 para &
afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011).

C. Practicas de la Directiva
No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor v sus Directores.
De conformidad con la reclente reforma al pacto social del Emisor los miembros de la Junta

Directiva son elegidos por un periodo de dos afios, siendo la ditima fecha de eleccion marzo de
2012. Los miembros de la Junta Directiva pueden ser reelegidos.

Una vez cumplido este periodo la Asamblea de Accionistas procedera a ralificar a los Directores v
Dignatarios por un nuevo periodo de dos afios & a escoger a sus reemplazos.

D. Empleados
Al 31 de diciembre de 2012 el Emisor contaba con 238 empleados (31 de diclembre de 2011 — 233
empleados), de los cuales la mayor parte de ellos tiene experiencia en el negocio de banca. No

existe ni sindicato ni convencion colectiva entre el Emisor y sus empleados,

A continuacion se presenta un detalle de la distribucion por departamento del recurso humano del
Emisor:

31-diciembre-12 MM-diciembre-11 3t-diciembre-10
Gerencia 5 4 2
Crédito y Administracion de Crédito 28 27 13
Banca Privada 11 10 8
Contraloria y Contabilidad 30 24 28
Administracion 21 23 18
Operaciones 94 96 87
Auditoria Interna 9 10 g
Cumplimiento, Riesgo y Control Interno 17 ~ 16 13
Tecnologia 19 18 18
Legal 4 4 1
Total Banco Internacional de Costa Rica 238 233 198

E. Propiedad Accionaria

El 100% de las acciones emitidas v en circulacion de Banco Internacional de Costa Rica, S A son
propiedad de Banco de Costa Rica (51%) v de Banco Nacional de Costa Rica (49%), dos bancos
estatales domiciliados en la Republica de Costa Rica.

Cantidad de % yue representan
Grupo de Acciones Acciones % Respecto del Total | Namero de respecto de la
Comunes | de Acciones Emitidas y| accionistas Cantidad Total de
Emitidas en Circulacion Accionistas
Banco de Costa Rica 5,750,658 51% 1 50%
Banco Nacional de Costa Rica 5525142 49% 1 50%




La propiedad efectiva de las acciones del Emisor, a la fecha de redactarse este prospecto
informativo, se encontraba en posesion de dos accionistas.  Existe un accionista que de forma
individual controla el 51% de las acciones comunes del Emisor.

El Emisor no cuenta con un Plan de Opciones como método de compensacion de sus Directores y
Ejecutivos.

IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES
A. Accionistas del Emisor

1. Identidad, namero de acciones y porcentaje accionario de que son propietarios efectivos
la persona o personas que ejercen control.

Nombre . Banco de Costa Rica
Numero de Acciones 5 750,658
Porcentaje Accionario - 51% de las acciones emitidas y en circulacion de el Emisor

Nombre - Banco Nacional de Costa Rica

Numero de Acciones 5,525,142
Porcentaje Accionario : 49% de las acciones emitidas y en circulacion de el Emisor

2. Composicion Accionaria del Emisor

Cantidad de Y% que representan
Grupo de Acciones Acciones % Respecto del Total | Numero de respecto de la
Comunes | de Acciones Emitidas y| accionistas Cantidad Total de
Emitidas en Circulacion Accionistas
Banco de Costa Rica 5,750,658 51% 1 50%
Banco Nacional de Costa Rica 5,525,142 49% 1 50%

B. Persona Controladora

La propiedad efectiva de las acciones del Emisor, a la fecha de redactarse esle prospecto
informativo, se encontraba en posesion de dos accionistas. Existe un accionista que de forma
individual controla el 51% de las acciones comunes del Emisor.

C. Cambios en el Control Accionario

A fa fecha no existe ningun arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de
control accionario del Emisor,




V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Definiciones

¢

El banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas
tales como accionistas, compafiias no consoclidadas, directores y parsonal gerencial clave.

B. Negocios o contratos con partes relacionadas

El balance general consolidado y el estado consolidado de resultados incluyen saldos vy
transacciones con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

Directores y Personal Compafiias
Gerencial Clave Relacionadas
31-diciembre-12 | 31-diciembre-11 | 31-diciembre-12 | 31-diciembre-11

En los Balances Generales

Depositos en Bancos:

A la vista B/. 0 B/ 0 B/ 0 B/, 0

A Plazo 0 0 0 0

Valores disponibles para la venta 0 0 0 0

Inversiones mantenidos hasta su

vencimienio 0 0 0 0

Intereses acumulados por cobrar 0 0 0 0

Préstamos:

Saldo al inicio del afio 1,417,285 133,132 0 0

Préstamos otorgados durante el afio 871,812 1,353,455 0 0

Prestamos cancelados durante el afio (178,460) (69,302 0 0

Saldo al final del afo 2,110,637 1,417, 288 0 0

Intereses acumulados por cobrar 0 1,178 0 0
" Otros Activos 0 0 0 i

Depositos: B

Depositos a la vista 12,228 49,208 3,276 443 5,086,145

De ahorro 0 31 0 0

Depasitos a plazo 359 261 700 841 47 520,000 121,085 717

Intereses acumulados por pagar 7,471 9155 83 587 3683

Compromisos y contingencias:

Cartas de créditos 0 0 3,034,335 108,000

Stand by 0 0 40,000 16,634,041

Garantias 0 0 0 0

Directores y Personal Compatias

Gerencial Clave

Relacionadas

31-diciembre-12

31-diciembre-11

3-diciembre-12

3 -diciembre-11

Ingresos por intereses sobre:

Depésitos

0

0

0

Préstamos

134,424

46,934

0

Valores

0

0

Comisiones

0

0

fond R i an] Land

0
0

Gasto de intereses sobre:

Depositos

6,502

34077

302,086

3,421,396

Otros Gastos

0

0

Gastos generales y administrativos:

Salarios

3,157,296

3,075,068

0

Dietas a directores

105,032

82 090

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este informe de actualizacion anual son a su vez, Accionista, Director o

Dignatario de el Emisor.




VI. TRATAMIENTO FISCAL

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 269 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la
Comision Nacional de Valores v se regula el mercado de valores de la Replblica de Panama, para los
efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos v del impuesto complementario, no
se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de
valores registrados en la Comisidn Nacional de Valores, siempre gue dicha enajenacion se dé a traves
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en &l Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio
de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas
juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a traves de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un fratamiento de ganancias de capital y en consecusncia
calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fila del diez por clento
{10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la obligacidn de retener al vendedor, una
suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepio de adelanio al
Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital.  El cormprador tendra la obligacion de remitir al
fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgid la obligacidn de
pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no
pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el
Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del
Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por clento (10%) sobre la
ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podré presentar una declaracion jurada
especial acreditando la retencidn efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como
crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del perfodo fiscal en que se perfecciond la
fransaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la engjenacion de los valores no sera acumulable
a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de valores del Emisor adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u olro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia &l registro de
la transferencia del valor a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que
se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los valores.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo
270 del Titulo XVIi del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1989, por el cual se crea la Comision
Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Replblica de Panama, estaran exentos
del impuesto sobre la renta los intereses u ofros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la Comision Nacional de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa
de valores o de otro mercado organizado.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales vy reglamentarias vigentes y se incluye en este
prospecto informativo con caracter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia
por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la
Republica de Panama dara a la inversion en los valores, Cada Tenedor Registrado de un VON
debera, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los valores
antes de invertir en los Mismos.
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VIl. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de la Estructura de Capitalizacion al 31 de diciembre de 2012

1. Acciones y titulos de participacion

CANTIDAD DE )
TIPO DE VALOR VALORES LISTADO BURSATIL | CAPITALIZACION DE
Y EMITIDOS MERCADD
CLASE Y EN )
CIRCULACION
Acciones Comunes 11,275,800 No se encuentran Valor en Libros:
registrados US$112,758,000
2. Titulos de Deuda
TIPO DE VALOR VENCIMIENTO MONTO LISTADO BURSATIL
Y CLASE EMITIDO
Bonos 30 DENOV. 2017 | US$87,950,000 | Bolsa de Valores de Panama, 8.4,
Corporativos
VCNs 20 DE DIC.2013 US$90,812,000 Bolsa de Valores de Panama, 8.A

B. Descripcion y Derechos de los Titulos
1. Capital accionario

a) {a) Acciones Autorizadas; 11,275,800 acciones comunas

{b} 11,275,800 acciones comunes totalmente pagadas vy liberadas.

(c) Acciones comunes de un valor nominal de US$10 cada una

(d) No existen acciones suscritas no pagadas

(e) Durante el periodo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2012 se incrementaron a
11,275,800 el nimero de acciones emitidas y en circulacion, de 10,025 800 emitidas y en
circulacion al 31 de diciembre de 2011, Dicho incremento es e resultado de la emision de
1,250,000 acciones comunes durante el afo fiscal terminado el 31 de diciernbre de 2012

e

b) Alafecha, no existen acciones del Emisor que no representan capital.
c) Alafecha, el Emisor no cuenta con acciones en tesoreria.

d) Al 31 de diciembre de 2012, no existen acciones comunes autorizadas pero no emitidas. No
existe compromiso de incrementar el capital en conexidn con derechos de suscripoion,
obligaciones convertibles u otros valores en circulacion.

e) Existe una sola clase de acciones comunes con los siguientes derechos, preferencias vy
restricciones:

{a) Todas las acciones tienen derecho a una participacion igual en las utilidades de la sociedad.

(b) Cada accidon otorga a su titular el derecho a voz y voto en las reuniones de accionistas del
Emisor.

{¢) Todas las acciones tienen derecho a una participacion igual en las utilidades de la socledad

{(d) Todas las acciones tienen derecho a una participacion igual en la distribucidn final en caso de
disolucion y liguidacion del Emisor.

(e) No se cuenta con clausulas de redencion o fondos de amortizacion

{f) Existe el derecho de suscripcidn preferente tal y como se describe en el numeral 3 de la Seccién
B del Capitulo |

{g) No existen clausulas que discriminen contra tenedores existentes o fuluros de las acclones
comunes



2. Titulos de participacion

ok
oo

A la fecha, no existen titulos patrimoniales o de participacion de naturaleza distinta a las acciones de

capital del Emisor.

3. Titulos de deuda

Al 31 de diciembre de 2012, el Emisor mantiene los siguientes valores emitidos y en circulacion:

Bonos Corporativos

Mediante Resolucion No. CNV-248-08 de 5 de agosto de 2008, la Comision Nacional de Valores
autorizé al Emisor la emision de Bonos Corporativos por un monto de US$100,000,000.00:

Monto Emitido y Listado Bursatil
Serie Vencimiento Tasa de Interes en {Bolsa de Valores i
Circulacion de Panama,
o 8.4,

F 14 de enero de 2016 4.5% USES 000,000 | BICSD450000116F
G 27 de enero de 2016 4.5% LUS$5,000,000 | BICS0450000116G
H 8 de febrero de 2018 4.5% USS$5 000,000 | BICSU450000216H
| 14 de febrero de 2016 4.5% US$5 000,000 | BICS0450000216]

J 17 de febrero de 2016 4.5% US$5,000,000 | BICS0450000216.)

K 23 de febrero de 2018 4.5% US$5,000,000 | BICS0450000216K
L 10 de marzo de 2018 4.5% USS$E,000,000 | BICS0450000316L
M 14 de marzo de 2016 4.5% USES 000,000 | BICS0450000316M
N 17 de marzo de 2016 4.5% US%$5,000,000 | BICS0450000316N
0O 21 de marzo de 2016 4.5% USES5,000,000 | BICS04500003160
P 28 de abril de 2016 4.5% US$5,000,000 | BICSO450000416F
Q 04 de mayo de 2016 4.5% LIS$5,000,000 | BICSD45000051680
R 19 de mayo de 2018 4.5% US$5,000,000 | BICS0450000516R
S 27 de junio de 20186 4.5% US$5,000,000 | BICS04500006168
T 10 de agosto de 2016 4.5% LUS$5,000,000 | BICSO450000816T
U 15 de agosto de 2016 4.5% US$5,000,000 | BICS0450000816U
v 11 de octubre de 2016 4.5% US$3,500,000 | BICS0450001016Y
W | 30 de noviembre de 2016 4.5% UE%2,000,000 | BICS0450001116W
X 27 de sept. de 2017 4.5% 84,500,000 | BICS0450000917X
Y 30 de octubre de 2017 4.5% US$6,000,000 | BICB0450001017Y
Z 21 de noviembre de 2017 4.5% US%1,950,000 | BICS04500011174

Total US%597,950,000

Fitch Centroameérica, S.A. otorgd a esta emision de Bonos calificacion local de riesgo de “AA-(pan).

C.

Informacion de Mercado

Los Bonos Corporativos del Emisor se encuentran listados en la Bolsa de Valores de Panama, S.A
y registrados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
operaciones en Latinclear es el Banco Nacional de Panama.

Bl banco liguidador para las




Il PARTE: Resumen Financiero

s
s

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Consolidados de Resultados

para el afio Terminado el 31-dic-12 31 -die-11 3-dic-10 31-dic-08
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones US$75,506,422  USEEE 887,003 | UBSHET 787 677 | USEER 444,955
Total de Gastos por Intereses y Comisiones (31,477,038 (29,831,808) 24,175 194 285,318,748
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones 44,029,384 36,056,195 33,612 483 27,126,209
Provision pérdida en activos Financieros - Préstamos (6,025,809 2,506,015 14,454 924 2788441
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones, después de 38,003,475 33,549 180 29,157 5849 24,337,768
Provisiones )

Comisiones por Servicios y Ganancia en Valores 10,384 324 8,130,173 8 765,408 6,616,215
Otros Ingresos (Gastos), neto N {11,606,056) (194,570 12,318 1,052,381
Gastos Generales y Administrativos i} (25,831,496) {23,922 419) (20,999,076) 18,711,798
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta 10,050,247 17,562,364 14 936 210 11,188,803
Impuesto Sobre la Renta (2,335,024) 1,857 435) 1.013784) | 741,461}
Impuesto Diferido 7,562,170 (B9 937 0 0
Utilidad Neta del Periodo US$16,177,393 | US$15,614,992 | USH13,922 426 | USH10 448 342
Acciones emitidas y en circulacion 11,275,800 10,025,800 8,905,800 5,200
Utilidad Neta por Accidn US$1.49 US$1.62 LUS%1.60 US%$1,596 .86
Acciones promedio del periodo 10,859,133 9,652 467 8,696,850 5,200
Balance General 31-dic-12 31-dic-11 3t-dlic-10 3edic-09
Activos ) -
Efectivo Us3$1.087,705 US$659 599 UsSs6R7 123 LJSH603 688
Depodsitos en Bancos: T

A la Vista en Bancos Locales 8,344 918 6,056,753 3,092 387 5,804 017
A la Vista en Bancos del Exterior 143,588,241 202 988 818 125,480 444 77 540,091
A Plazo en Bancos Locales ) 29,004,780, 47,328,010 24,792 928 87,102,058
A Plazo en Bancos del Exterior 8,763,704 19,434 137 14,777,571 26,395 810
Total de Depositos en Bancos 189,701,643 275,807,718 169,043,330 106,941,974
Valores a Valor razonable a través de Resultados 0 0 0 N 0
Valores Disponibles para la Venta 55,278,730 69,179,579 70,935,006 43,084 242
Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento 0 it 21,284 252

Préstamos, neto

1,180,158,048

OB4 684,139

790,330,607

620,006 370

Propiedades, Equipos y Mejoras, neto 18,292,074 14,344,367 1,792,732 1,800,362
Otros Activos 43 682,515 27,035180 16,725,898 22,512,280
Total de Activos US$1,488.200,715  USH1 371,710,552 US$1,070,798,848] US$904,610.062
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Balarice General 31-dic-12 3 -dic-11 3-dic-10 31-dig-09
Pasivos N
Depositos de Clientes

A la Vista Local US$46,738,407 US$33,360,968] UBS20,181,924] US$18,700,603
A la Vista Extranjeros 84 958 571 67,088 170 B2,892 060 56,628,781
De Ahorros 590,297 432 090 417 422 427 971
A Plazo Locales 191,890,690 183,255,731 31,077 253 119,744 068
A Plazo Extranjeros 189,808,199 288,633,178 354 645 631 211,033,280
Depositos a Plazo Interbancarios:

Locales 110,541,200 82,138,186 §51,625120 84 612 854
Extranjeros 69,862,972 56,002,700 50,744 801 70,475,500
Total de Depositos 694,390,336 710,871,043 601,584,011 54,923 057
Valores Vendido Bajo Acuerdos de Recompra 0 0 0 0
Financiamientos Recibidos 393 352 137 304,143 384 219,059 821 92,749,349
Obligaciones por Deuda Emitida (Bonos x Pagar 188,762,000 178,524 000 100,669,000 128,755,000
Otros Pasivos 55 867,366 38,6822 543 25,136,537 29,729,262

Total de Pasivos

U8$1,332,371,839

U5$1,232,260,970

US$946 449 369

UB§793,156,668

Patrimonio de los Accionistas

Acciones Comunes de Capital 112,758,000 100,258,000 89,088,000 80,700,000
Reserva de Capital 150,000 150,000 150,000 150,000
Ganancia (Pérdida) No Realizada en Valores 1,171,863 49 864 9,353 {47,768
Disponibles para la Venta

Utilidades no Distribuidas 41,748,913 38,091,768 35 132,126 30,651,162
Total de Patrimonio de los Accionistas 155 828 878 130,440 622 144,349 479 111,453,304
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas US$1.488200,715  US$1,371,710,502| USET 070,708,848  USHU04,610,062
Razones Financieras 31-dic-12 3 -dic-11 3dic-10 31-dic-09
Pasivos Totales / Patrimonio 8.55 5.84 7.61 742
Préstamos, neto / Activos Totales 79.30 7179 73.81 68.25
(Gastos de Operacion / Ingresos Intereses. +

Comisiones 58.87% 66.35% 82.50% 55.8%
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I PARTE: ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al Informe de Actualizacion Anual los estados financieros consolidados de Banco
Internacional de Costa Rica, S.A. v Subsidiaria, para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de
2012 Los estados financieros consolidados del Emisor para el afio fiscal 2012 fueron auditados por
KPMG.

IV PARTE: GOBIERNO CORPORATIVO '

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcidon de recomendaciones y procedimientos relativos al
buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes
preguntas en la presentacion que se incluye a continuacién, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales gue S€ estimen necesarias o convenientes. En caso de gque la
sociedad registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia,

elaborar al respecto.

Contenido minimo
1. Indigue si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
gobiemo corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacién especifica

Resp.: Politica de Gobierno Corporativo, basada en el acuerdo 4-2001 de 5-sept-2001.

2. Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

~a. Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

Ver seccion:

2.2.3.6 Funciones
Corresponde a la Junta Directiva:

a) Ejercer el mando de la compafia, a excepcion de los poderes conferidos o
reservados a los accionistas. La Junta Directiva tendra por lo tanto la competencia
para dictar y establecer las politicas y directrices de aplicacién general en la
sociedad.

b, Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores
frente al control accionario,

~Ver seccidn;

2.2.3.3 Integracién
De conformidad con la clausula octava del pacto social la Junta Directiva estara
integrada por siete miembros titulares y dos suplentes, nombrados por la Asamblea de
Accionistas en la proporcion alli indicada. o o .
"¢ Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la
administracion.

Los directores en BICSA son elegidos por los bancos accionistas (dos bancos
comerciales del Estado costarricense); con lo cual ningun miembro de la

Administracion del banco tiene inierencia en esas desianaciones. o
¢. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un Qrupo

reducido de empleados o directivos.

"La Seccion 1V fue adicionada mediante Acuerdo No. 12-2003 de 11 de noviembre de 2003,



En el banco existen funciones y roles organizacionales claramente definidos, no
solo a nivel societario (6rgano deliberativo, 6rganc administrativo y ¢rgano de
control interno) sino también entre los accionistas mismos, esto Oltimo en
cuanto a su participacion en las decisiones administrativas trascendentales.

d. Constitucién de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracién de
Riesgos, de Auditoria.

La Politica de Gobierno Corporativo incluye reglas para los Comité de Cumplimiento (sub-
seccion
4.6), Comité de Riesgos (sub-seccion 4.5) y Comité de Auditoria (seccion 2.3)

e. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que
reflejen la toma de decisiones.

La Politica de Gobierno Corporativo incluye en la seccion 2.2 Junta Directiva, capitulo 1l - De las
Sesiones y las Actas, lo referente a la celebracion de reuniones v levantamiento de actas.

. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

La Politica de Gobierno Corporativo incluye en la seccion 2.2 Junta Directiva, la sub-seccion
2.2.3.19 De la Agenda y Documentos de Apoyo, referente a la documentacion de apoyo que s
le hace llegar a los directores para la reunion de junta directiva.

Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de
divulgacion a quienes va dirigido.

La Politica de Gobierno Corporativo incluye en la seccion 6 lo adontado sobre e Codigo de

Junta Directiva
Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta Directiva en
- relacion con Jos siauientes aspectos: o S . ‘
a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y terceros.

Si existen procedimientos y practicas aplicadas por el banco para informar y
comunicar oportunamente a sus accionistas de los resultados v pormenores de
la gestion cotidiana del banco.- Es mas al ser los miembros de la Junta
Directiva elegidos directamente por los bancos socios (miembros a sus vez de
esas Juntas Directivas)

la informacién fluye con esos representantes de los accionistas practicamente en
forma diaria.

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la
toma de decisiones.

Estando debidamente identificadas las competencias de los Directores v de los
administradores, las decisiones se toman en cada una de esas instancias con la
debida vy respectiva formalidad y responsabilidad .- La toma de decisiones en la
Junta Directiva se hace con base en acuerdos de mavoria y en la administracion
con base en los criterios técnicos que, amparados en las disposiciones y politicas

aplicables, proceden en cada caso.- (Ej. Comité de Crédito),

c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucion y destitucion de los
principales gjecutivos de la empresa.

La Politica de Gobierno Corporative incluye entre las funciones de la Junta Directiva en la
seccion

2.2.3.6 designar, remover o destituir a las personas a cargo de la Administracion de la sociedad,
para lo cual dispondré de plena libertad de designacion v en la asignacidn de las respectivas
responsabilidades y remuneraciones; nombramiento y remocidn de apoderados;
nombramiento y remocion del Gerente General, y Subgerentes Generales de la sociedad, de
la Agencia Bancaria en Miami y de subsidiarias con las atribuciones y remuneraciones
que estime pertinentes; nombramiento y remocion del Auditor Interno de ia sociedad v los
demas Auditores Internos de las subsidiarias y agencias; nombramiento v remocion del Asesor
Legal, entre otros.
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~ d. Sistemas de evaluacién de desemperio de los gjecutivos clave.

La Politica de Gobierno Corporativo hace mencidn en la seccion 7 que lo referente a la Politica de
Recursos Humanos se conducira a través del Manual General de Recursos Humanos
Directrices Administrativas aprobado por la Junta Directiva.

" e. Control razonable del riesgo.

La Politica de Administracion de Riesgos de la Oficina de Panama indica en la seccion 5.1
concerniente a la Junta Directiva que ésta debe asegurarse de que exista un programa
adecuado de Administracion de Riesgos y que éste sea implementado en forma tal que limite
los riesgos asumidos a los niveles de tolerancia definidos y de que las operaciones sean
conducidas dentro de las normas legales y regulatorias establecidas. También sefiala que
la Junta Directiva debe dictar guias generales, incluyendo la definicion de limites de riesgo a
asumir, tomando en consideracién, recomendaciones de la Administracién, orientacion
estratéaica v condiciones del entorno, entre otros .

 f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicion financiera
de la empresa.

En la seccion 2.3 de la Politica de Gobierno Corporativo se indica que la Junta Directiva del
banco ha nombrado un Comité de Auditoria, el cual tendré dentro de sus deberes la revisién
de la informacién financiera anual antes de su remision a la Junta Directiva, poniendo énfasis
en cambios contables, estimaciones contables, ajustes importantes como resultado del
proceso de auditoria, evaluacion de la continuidad del negocio y el cumplimiento de leyes v
regulaciones vigentes que afecten a la entidad.

g Proteccion de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras irregularidades.

Dentro de las politicas internas y el manual de Gobierno Corporative se
establece por ejemplo el Comité de Auditoria, el cual junto con la Auditoria
Interna, ejerce un control técnico, sistematico, objetivo vy enfocado en la gestion del
control interno integralmente considerado en el Banco - Adicionalmente se
establecen y mantienen vigentes procedimientos administrativos que tienden a

prevenir y detectar oportunamente la comision de conductas infieles o actos dolosos en
contra del Banco.

h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo fos minoritarios.
(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor).

Existe un adecuada representacién de los grupos accionistas minoritarios en el
organo administrativo superior,

Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervisién pericdica.

El érgano de control interno esta constituido por la Auditoria Interna quien ejerce
una fiscalizacion integraj en el banco, su agencia bancaria en Miami y el resto de
las oficinas regionales activas (Centroamérica).- Adicionalmente tal y como se indico,
ese organo de control cuenta con el apoyo del Comité de Auditoria integrado por
miembros de la Junta Directiva, quien le brinda el apoyo y el seguimiento que
exigen las disposiciones legales vigentes en esta materia en cada una de las
plazas en que se mantiene una presencia fisica.- Finalmente el Banco cuenta con
sus Auditores Externos quienes revisan el adecuado funcionamiento del érgano de
control interno, asi como también la efectiva aplicacion de las normas vy
principios técnicos de control que a la industria bancaria internacional le son
requeridos en el presente.

Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros
de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u ofras ventajas extraordinarias, ni para
perseguir la consecucion de intereses personales.
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La Politica de Gobierno Corporativo indica en Ia seceion 6.1 referente al Codigo de
Etica

subseccitn.B.1.4 10 Recibo de Obsequios e Invitaciones) lo siguiente: "Ni los diractores ni
los funcionarios daran ni recibiran obsequios, descuentos, invitaciones, o dinero en efectivo
Es permitido darlos o recibirlos, si es de valor mederado, conforme lo regulado en al
articulo 20 de esta normativa, por encargo y en representacion de BICSA"

También indica la sub-seccion 6.1.4.23 Recibo de Pagos u Obsequios a Cambio de
Posiciones que: "Ningun funcionario aceptara recibir pago u obsequins, o la promesa de pago u
obsequios a cambio de un acte propio de sus funciones o a cambio de un acto retardatono o
contrario a sus funciones. Los obsequios que esporadica o eventualmente reciban de los
clientes de BICSA no podran superar el monte de los cien dolares, o su equivalenis
cambiario. En caso de que &l monto del obsequio supere esa suma &l miembro de la Junta
Directiva o el funcionario que lo reciba deberan de inmexiato entregario al Banco y pasara a sef
propiedad de BICSA"

La sub-seccion 8.1.4.34 Recibo de Dadivas a Cambio de Concesiones de Creditos sefiala que
“Los Directores y los Administradores de BICSA no aceptaran ninguna oferta ni recibirén
ninguna clase de dadiva, pariicipacion, remuneracidn, comisidon o pago por pane de los
clientes de BICSA, o de cualquier otra persona a cambio de su recomendacion o de su volo
favorable a la concesion de un crédito o beneficio, ¢ una vez concedido un crédito o benaficio”

' & Numero de Directores de la Sociedad

M

' La Junta Directiva estara integrada por siete miembros titulares y dos suplentes, nombrados
. por la Asamblea de Accionistas

b, Numero de Directores Independientes de la Administracion

.. | Los siete miembros titulares y dos suplentes son independientes de la Administracion,

' . Ntmero de Directores Independientes de los Accionistas

! El banco no cuenta con directores independientas de los Accionistas, En estos ultimos periodos
el banco no ha tenido designaciones en su Junta Directiva de directores que no

| sean
a su vez directores de las Juntas Directivas de los bancos soclos - Sin embargo las

- disposiciones reglamentarias internas permiten que ese tipo de nombramianto

- (directores independientes de los accionistas) sean posibles.

L Accionistas

" Prevén las reglas de gobiemo corparativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos
| de los accionistas, tales como!

" | a Acceso a informacion referente a criterios de gobiemo corporativo y su observancia.

. (Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
. publicas de ofros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
| inversionista a juicio del emisar).

. b. Acceso a informacicn referente a criterios de seleccion de auditores externps

' (Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuanido sea de Importiancia para el plblico

_ inversionista a juicio del emisor).

i

" ¢ Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto

. Social y/o estatutos de la sociedad.
| El accionista minoritario en el presente mantiene (por acuerdo constante en el
| pacto social) una cuota de 3 directores titulares y un suplente en la Junta Directiva

- (la cual ejercen), asi que por ese mecanismo dicho acclonista tiene accese direclo a

| la informacién alll indicada.- El pacto social también estipula la forma que se

| toman las decisiones en la Asamblea de Acclonistas, y en ese drgano deliberalivo
! fos accionistas minoritarios tienen derecho de voz y voto en los asuntos somelidos
' a conocimiento de

{
|
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" esa instancia.- Las decisiones desde luego se toman respetando en todo momento las

mayorias que exige la ley vy el pacto social en cada caso.- (Quobrum de asistencia y
votacion)

" d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el publico inversionista a juicic del emisor).

" e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracidn accionaria y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad.

{Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones,
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de
importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

Comités

" Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacién de comités de apoyo tales
como:

a. Comité de Auditoria ; o su denominacion equivalente

Dentro de la seccion 2.3 de la Politica de Gobierno Corporativo se encuentran las
reglas vy practicas del Comité de Auditoria.

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacién equivalente

Dentro de la seccion 4.5 y 4.6 de la Politica de Goblerno Corporativo se encuentran las
reglas y practicas del Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

"¢ Comité de Evaluacion y Postulacién de directores independientes y ejecutivos

clave; o su
denominacion equivalente

d. Otros:

En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos
Comités para el
periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria estad nombrado para el periodo 1 de marzo de 2008 al 28 de
febrero de
2009.

" b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

Estos comités estan para el periodo 2008,

" ¢. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

NO APLICA

" Conformacion de los Comités

" Indique como estan conformados los Comités de:

a, Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4
Directores -2 independientes- y el Tesorero).

El comité de Auditoria esta integrado por tres Directores titulares de la Junta Directiva
de BICSA los cuales seran nombrados por el citado cuerpo colegiado.

b. Cumplimiento y Administracion de Riesgos



El Comite de cumplimiento esta integrado por el Gerente General, Subgerente General,
Oficial de Cumplimiento y Gerente de Operaciones.

El comité de riesgos esté integrado por el Gerente General, Subgerente General
Contralor y Gerente de Crédito.

¢ Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.
NO APLICA
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Formulario IN-A

V PARTE: ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica

VI PARTE: DIVULGACION

El Emisor divulgara el Informe de Actualizacién Anual mediante su inclusién en la pagina
acceso publico en: www . bicsa.com. La fecha probable en la cual se podra tener acceso

Actualizacion Trimestral es el 31 de marzo de 2013,

2 internet de
| Informe de

2]

VIl PARTE: DECLARACION JURADA

Se adjunta al Informe de Actualizacion Anual la Declaracion Jurada otorgada ante Notario Publico, &
Articulo 3 de Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000 {(Modificado por el Acuerdo 10-2001 d
agosto de 2001 y el Acuerdo No. 7-2002 de 14 de octubre de 2002).

30 de marzo de 2013

Representante Legal.

Federico Carniflo Zurcher
Gerente General y Gerente Financiero
Banco internacional de Costa Rica, S.A.
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EPUBLICA DE PANAMA
Ahes PAPELNOTARIAL .

=———met |

S

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica, a los veintitn (21)
dias del mes de marzo del afio dos mil trece (2013), ante mi TANIA
SUSANA CHEN' GUILLEN, Notaria Pliblica Segunda del Circuite de Panama,
con cédula de identidad personal numero cuatro-doscientos cuarenta §
cuatro-saiscientos cincusata v tras (#4-244~-653) , comparecid 1
personalmente, FEDERICO CABRRILLO ZURCHER, costarricense, varén, mayor
de edad, casado, vecine de esta ciudad, con passporte costarricenss

nomero (H106350874), Gerente General y Gerente Financiern Interine da

Banco Internacional de Costa Rica, S§.A., sociedad anbnima inscrita a la

Ficha dos mil seiscientos noventa y tres (2693), Rollo noventa y nuave
{(99), Imagen doscientos setenta y cinco (275) de 1la Seccién de
Micropeliculas (Mercaatil) del Registro Publico de FPanamd, ﬁsumc:m_nﬁ
quien conozco y a fin de dar cumplimiento @ las disposiciones
contenidas en el Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14] de
octubre de dos mil dos (2002) de la Comisidn Nacional de Valores de la =
Pepublica de Panam&, hoy Superintendencia del Mercado de Valores, por
este medio deja constancia bajo la gravedad del juraments, Ilo
siguientei-~—~=====— e e e e e et e S e et e
a) Que ha revisado el Estade Financiers Anual correspondiente & Banco
Internacional de Costa Rica, S.A.-——=-r-—-———==== ————— e —————— e

b) Que a su juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones

o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten

informacion sobre hechos de importancia gue dsban ser divulgados en

virtud del Dacrato Ley uno (1) de mil novecientos noventa ¥ nusve
{1999) modificado por la Ley sesenta y siete (67) de dos mil onge
(2011) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las
declaraciones hechas en diche informe no sean tendencicsas ¢ engancsas

a la luz de las circunstancias en las gque fueron hechas.-——-=-em————m=r

¢) Que a su juicio, los Estados Financieros Annales y cualquier otra
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas y Junta Directiva
Banco Internacional de Costa Rica, 8. A

Hemos auditado los estados financieros consolidados fue se acompafian de Banco Internacional
de Costa Rica, 8. A y subsidiarias (en adelante ‘g Banco”), los cuales comprenden el estado
consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 v los estados consolidados de
resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. tal como han side modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para propositos de supervision, y por el control interno
que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacidn de estac
financieros consolidados que estén libres de errores de Importancia relativa, debido va sea a
fraude o error,

Responsabilidad de jos Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos élicos VY que
planifiquemos vy realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados.  Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, inciuyendo la evaluacion de los riesgos de errores de
importancia relativa en los estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o error, Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno refevante para la
preparacion y presentacion razonable por la entidad de los estados financieros consolidados a fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de ia entidad.  Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la
razonabilidad de las estimacionas contables hechas por la administracion, asi como evaluar 1z
presentacion en conjunto de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra apinién de auditoria.




Opinicn

En nuestra opinidn, los estados financieros conseolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidon financiera consolidada de Banco Internacional de Costa
Rica, S. A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2012, y su desempefio financiero consolidado v sus
flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panams para proposito de
supervision, como se describe en la Nota 2(a) a los estados financieros consolidados.

informacion de Consolidacion

Nuestra auditoria se efectud con el propésito de expresar una opinidn sobre los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto. La informaciéon de consolidacion incluida en los
Anexos 1 al 3 se presenta para propositos de analisis adicional y no es requerida como parte de
los estados financieros consolidados ni para presentar la situacion financiera v &l desempefio
financiero de las compafiias individuales. Esta informacién ha sido sujeta a los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros consolidados v, en nuestra opinidn,
esta presentada razonablemente en todos sus aspectos importantes, en relacidon con los estados
financieros consolidados tomados en su conjunto.

KPME

20 de marzo de 2013
Panama, Repulblica de Panama




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2012

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Efectivo

Depositos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo y depésitos en bancos

Valores disponibles para la venta

Prestamos
Menos: reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no ganados
Préstamos, neto

Propiedades, equipos y mejoras, neto

Intereses acumulados por cobrar
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Activos intangibles

Impuesto sobre la renta diferido

Otros activos

Total de activos

Nota

ey

10
10
10

11

12

13

1,087,705

8,344,918
143,588,241

2011
659,599
6,056,753

202,988,818

29,004,780 47,328,010
8,763,704 19,434 137
189,701,643 275,807,718
190,789,348 276,467,317

55,278,730

1,198,191,416

69,179,579

997,733,530

17,976,518 12,960,662
56,850 88,729
1,180,158,048 984,684,139
18,292,074 14,344 367
7,485,123 6,143,431
12,323,513 9,719,142
2,851,192 1,667,278
8,054,594 572,916
12,968,093 8,932,423
1,488,200,715 371,710,592

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos y Patrimonio

Depositos de clientes:
A la vista local
A la vista extranjeros
De ahorros
A plazo locales
A plazo exitranjeros

Depdsitos a plazo interbancarios:

Locales
Extranjeros

Total de depdsitos

Financiamientos recibidos
Obligaciones por deuda emitida

Giros, cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes

Impuesto sobre la renta diferido

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Reserva de capital

Ganancia no realizada en valores disponibles

para la venta
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Nota

15

16

7

14

19

2012

prechaih o

46,738,407
84,958,571
580,297
191,890,690
189,808,199

2011

-

33,360,988
67,068,170
432,080
183,255,731
288,633,178

110,541,200 82,138,186
69,862,972 56,092,700
694,390,336 710,971,043

393,352,137
188,762,000

1,641,179
5,947 344
12,323,513
48,921
35,806,409

304,143,384
178,524 000

1,610,125
6,098,555
9,719,142
128,412
21,165,309

1,332,371,839

1,232,260,970

112,758,000 100,258,000
150,000 150,000
1,171,863 49,864
41,748,913 38,991,758
155,828,876 139,449,622
1,488,200,715 1371 710,5¢




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

{Panama, Republica de Panama)
Estado Consolidado de Resultados

Afo terminado al 31 de diciembre de 2012

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depositos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:
Depdsitos
Financiamientos recibidos
Obligaciones por deuda emitida
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses y comisiones

Provision para pérdida en préstamos

Ingresos neto de intereses y comisiones después de provision

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Otras comisiones
Ganancia neta realizada en valores
Servicios fiduciarios
Gastos por comisiones
{Pérdida) ganancia no realizada en derivados
Pérdida realizada en instrumentos financieros
Pérdida por deterioro de activo fijo
Otros ingresos
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, nete

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos del personal
Alguileres
Propaganda y promocién
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion
Amortizacion de activos intangibles
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Impuesto diferido
Utilidad neta

Utitidad neta por accidn

Nota

10

&

13
13
11

I
B s

[#2]

18

2012 2011
66,807,945 68,638,578
447 650 540,920
2,825,354 2,584,117
5425473 4,123 388
75,506 4 5, 887,00

15,382,721

16,331,373

9,111,761 6,945 895
6,082 556 6 554 440
31,477 08 29 831,80

44,028,384 36,055,195
(8,025 909 (2,508,018

38,003,475

33,649 180

8,478,488 6,180,181
2247728 287 242
1,658,100 1,662,750
{1,607 853) (1,242,382)
(3,791,502 47,184
{6,650,000) 0
{1,454 B850 0
1,798 049 1,000,628

e A & i, . mumw
15 535 548 14,386,901
806,484 716,588
223,621 206,093
1,393,767 1,003 868
508,101 537,253
402,368 411,156
8,960 607 6,570,553
m(fmw x& 4 ) »{ﬁ\w@
10,900,24 17,562,364
(2,335,024) (1,857,435
7562170 89 937)
16,177,393 15,614,992
1.49 1.62

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte infegral de los

estados financieros consolidados.




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
ARo terminado el 31 de diciembre de 2012

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2012 2011
Utilidad neta del afio 16,177,383 15,614,992
Otros ingresos integrales:
Transferencia a resultados de ganancia neta realizada
en valores disponibles para la venta (2,247 728) (287 242)
Cambios netos en valor razonable de los valores disponibles
para la venta 3,369 825 227,783
Total otros ingresos integrales, neto 9 1,122,008 40,5711
Total utilidades integrales 17,299,492 15,655 503

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados.




BANC O INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panarma. Republica de Panama)

Estad © Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Afin terminado 8l 31 de diciembre de 2017

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Ganancia no
realizada en

valores
Acciones Reserva disponibles Utilidades
Hota comunes de capital para la venta ne distribuidas Totai

Saldo &l 31 de diciembre de 2010 89,058,000 150,000 9,353 35,132,128 124,349,479
Cambio neto en valor razonable de los

valores disponibles para la venta 8] &l 327,753 8] 327,753
Transferencia a resuliados g 4] 0 (287,242) a (287,242
ingresc  neto reconocido directamente en patrimonio G o 40,511 O 40,811
Utilidad neta - 20119 G 0 Y 15614 992 15614992
Ingreso  total reconocido en el afio ¢ s 43,511 15,614,592 15,655,503
Capitalizacion de utifidades 11,200,000 o o {11,200,600) ]
impuesto complementario G ¢ 0 {585 360y (655,360)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100,258 000 150,000 49 884 38 991,758 139 449 622
Cambio neto en valor razonable de los

valores disponibles parz Ia venis I3 4] 3,388 825 4] 3,389,825
Transferencia a resultados g a o {2247 7263 I {2247 7283
Ingresc  neto reconocido directamente en patrimonio o [¢] 1,122,089 o 1,122,089
ttilidad neta - 2012 o 0 g 186,177,383 18,177,303
ingreso  tofal reconocido en el sfio g 0 1,122,088 16 177,393 17,2098 492
Capitalizacién de utilidades 12,500,000 g o {12,504.000) b
Impuesto complementario 4] g o (820 238) (920 238)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 112,758000 150,000 1,171,983 41748913 155 828 878

Elestado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leldo en conjunto con las notas que

forman parte integral de los estados financieros consofidados.




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Fiujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2012

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota

Actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar {a utilidad neta y el efectivo

de las actividades de operacién:
Depreciacion
Provision para pérdidas en préstamos
Provision para contingencias
Pérdida (ganancia) no realizada en instrumentos derivados
Perdida realizada en instrumentos financieros
Amortizacion de activos intangibles
Impuesto sobre la renta diferido activo
Impuesto sobre la renta diferido pasivo
ingresos por intereses
(Gastos de intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:

Depositos a plazo en bancos con vencimientos originales a més de 90 dias
Préstamos

Depositos

Otros activos

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Impuesto sobre la renta pagado

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversiom:

Compra de inversiones disponibles para la venta

Producto de la venta de valores disponibles para la venta
Redenciones y vencimientos de inversiones disponibles para ia venia
Adguisicion de propiedades y equipos

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Actividades de financiamiento:

Pagos a financiamientos recibidos

Financiamientos recibidos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8

16,177,393

509,101
8,025,909
22,475
3,791,502
8,650,000
402,388
(7,481.678)
(80,491)
(75,506,422)
31,477,038

(5,802)
(195,473,909)
(16,580,707)
(7.242,784)
7,035,025

(2,317.632)
74,164,730
(31,628,249)

537,253
2,508,015
0

(47 184)

0

411,155
104,532
(14,594)
(65,887,003)
29,831,807

1,989,671
(194,353 632)
109,387,032
(9,869,243)
12,175,377

(1,336,556)
65,753,581
28 488 450

(190,062,133)

{
(61,685,247)

99,741,037y

(62,378,845)

110,631,356 77,466,630
89,474 5,474,321
5,048 184 (13,088 888)
4,931,608 7,473,218

(421,409,730)
520 856,483

(289,323 666)
457 262 228

89,446 753

162,938 562

{85.883,771) 108,726,533
275978 415 167,252 882
190,285,644 275979 415

El estado consolidado de flujos de efectivo deber ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados,




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, 8. A. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2012

(Expresado en Délares de los Estados Unidog de América)

(1)

Informacién General

Banco Internacional de Costa Rica, S. A. es un Banco constituido bajo las leyes de la
Republica de Panama desde 1976, que opera bajo licencia general otorgada por la
Superintendencia de Bancos, para efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o
en el exterior. El 14 de abril de 1988, mediante Resolucion N°25-1988, dicha entidad otorgo,
adicional, una licencia internacional. El 28 de septiembre de 2011, la Superintendencia de
Bancos de Panama, al amparo de la Resolucion S.B.P. N°0126-2011, dejo sin efecto la
Resolucion N°25-1988 de 14 de abril de 1988 y canceld dicha licencia, conservando para
todos los efectos la licencia general otorgada al Banco mediante Resolucion N°11-1976 de 15
de julio de 1976. Banco Internacional de Costa Rica, 8. A. v su subsidiarias totalmente
poseida quienes en adelante se denominaran “el Banco”, es propiedad de Banco de Costa
Rica (51%) v de Banco Nacional de Costa Rica (49%), dos bancos estatales domiciliados en
la Republica de Costa Rica.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos,
a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 19898, asi como de Resoluciones,
Acuerdos y circulares emitidos por esta entidad reguladora. Entre los principales aspectos de
esta ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancariag, requisitos minimos de
capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos
de crédito y de mercado, para prevencion de lavado de dinero vy, procedimientos de
intervencion y liguidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos,
por lo mencs, a una inspeccidn cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos para determinar el cumplimiento de las disposiciones del
referido Decreto Ley No.9. y la Ley No.42 sobre la Prevencion de Blangueo de Capitales.

El Banco mantiene licencia para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la Republica de
Panaméa. Las operaciones de fideicomiso en Panamd estan reguladas por la
Superintendencia de Bancos de Panama de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley
No.1 de 5 de enero de 1984,

El Banco se encuentra regulado por la Superintendencia del Mercado de Valores a través de
la Ley No.1 del 8 de julio de 1999, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa
Entidad.

El Banco cuenta con una red de oficinas de representacion en los sigulentes paises: Cosia
Rica, Guatemala, Nicaragua y Salvador,

Las subsidiarias del Banco incluidas en los estados financieros consolidados son
Arrendadora Internacional, S. A. y BICSA Capital, S. A. las cuales se dedican a otorgar
financiamientos a través de arrendamientos financieros, compras de facturas v Casa de
Valores respectivamente.

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama, estan reguladas por la Direccidn
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industria de acuerdo a la legistacion
Establecida en la Ley No. 7 de 10 de junio de 1880,

9




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1

(2)

informacion General, continuacién

BICSA Capital, S. A. fue constituida bajo las leyes de la Repulblica de Panama para ejercer
actividades propias de Casa Valores. El 29 de octubre de 2012, la Superintendencia de
Mercado de Valores mediante Resolucion No. SMV-363-2012 otorgd la licencia de Casa de
Valores a BICSA Capital, 8. A,

BICSA Capital, S. A. alin no ha iniciado formalmente operaciones acogiéndose al periodo de
seis meses que le otorga la Superintendencia del Mercado de Valores, como se indica en al
Articulo No. 10 del Acuerdo No.2-2011.

El Banco mantiene una Agencia en Miami, Florida, Estados Unidos de América, la cual inicié
operaciones el 1° de septiembre de 1983, bajo licencia de Agencia Bancaria Internacional
concedida por la oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de la Florida,
Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco mantenia un total de 234 (2011: 233) colaboradores
permanentes. La oficina principal se encuentra ubicada en la calle Manuel Maria lcaza No.25,
ciudad de Panama, Republica de Panama.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la Junta
Directiva, el 20 de marzo de 2013,

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas importantes
Las politicas de contabilidad mas significativas adoptadas por el Banco en la preparacion de
los estados financieros consolidados, se detallan a continuacion:

(a) Base de Preparacion

Estos estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama para propésitos de supervision. La Superintendencia de Bancos de
Panama ha regulado que los estados financieros consolidados que se presenten a esta
entidad reguladora, deben incluir todas las reservas para pérdidas en activos
financieros, y bienes adjudicados como lo establecen las normas prudenciales emitidas
por la Superintendencia de Bancos de Panama. El tratamiento contable para el
reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIC 39 y
NIF 5. (Ver nota 2d - Inversiones en Valores, nota 2g - Reserva para Pérdidas en
Préstamos y nota 2k — Propiedades Disponibles para la Venta).

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo
historico, exceptuando los valores disponibles para la venta, vy los instrumentos
derivados los cuales se presentan a su valor razonable. Otros activos Y pasivos
financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al
costo histdrico.

10




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(b)

(c)

La administracion del Banco, en la preparacion de los estados financieros consolidados,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su
criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Banco, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos Y DESIVOS
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y las cifras reportadas
en el estado consolidado de resultados durante el perfodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion gue son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préestamos, la reserva para pérdidas en operaciones con riesgo crediticio fuera del
estado de situacion financiera, la valuaciéon de instrumentos derivados y la estimacion
del impuesto sobre la renta, los cuales se revelan mas ampliamente en las notas 7,10,
13y 19.

Los estados financieros consolidados estan expresados en dolares (US$) de los
Estados Unidos de América. La RepUblica de Panama no emite papel moneda propio y,
en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal. La moneda funcional es el délar.

Frincipio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos v cuentas de
resultados de Banco Internacional de Costa Rica, §. A. (BICSA), con su Agencia en
Miami, Florida - Estados Unidos de América, y sus subsidiarias totalmente poseidas
Arrendadora Internacional, S. A. y BICSA Capital. Todos los saldos y transacciones
significativas entre compaiiias han sido eliminados en la consolidacion.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Délares de
los Estados Unidos de América, a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, con excepcion de aquellas transacciones con tasas
de cambio fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera
son registradas a las tasas de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son refisjadas en las
cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son
valorizados al valor razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio a la fecha en que se determing el valor razonable. Las diferencias en moneda
extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en resultados, excepto
en el caso de diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital
disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la
inversion neta en una operacion en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo
calificadas, las que son reconocidas directamente en el estado consolidado  de
utilidades integrales.
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inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente
medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento vy la finalidad para la cual se determiné su
adquisicion. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

(d)

-

Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasas
de cambio o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a valor
razonable y los cambios en el valor se reconocen directamente en el patrimonio
usando una cuenta de valuacion hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se ha determinado que una inversion se ha deteriorado en valor: en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de resultados. Las
ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores disponibles para la venta
son reconocidas en el estado consolidado de resultados,

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la admin mxmo i6n del Banco
tiene la intencién positiva y la capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

Estos valores consisten en instrumentos de deuda, los cuales son llevados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo

El Banco determina el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
en base al Acuerdo 7-2000, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama.
Bajo ciertos criterios y elementos definidos en dicho Acuerdo 7-2000, se deberd
constituir reserva para pérdidas temporales en las inversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento. Adicionalmente, el Acuerdo 7-2000 requiere
establecer reservas especiales cuando:

» El emisor de los valores sufra un deterioro notorio v recurrente en su solvencia
economica o exista una alta probabilidad de quiebra.

. :3% transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o parcial del
rincipal, de los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el i importe que
«mwesmgm:}_mﬁm se estime de dificil recuperacién, neto de las garantias o en
funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento, asi: mas de 90 dias a
menos de 180 dias 25%; mas de 180 dias a menos de 270 dias 50%: més de 270
dias a menos de 360 dias 75%; y mas de 360 dias 100%,
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(e)

 Las inversiones en valores que no tengan precios confiables y no estén cotizados
dentro de un mercado organizado activo.

 Ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, o un deterioro significativo
del riesgo pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de regulaciones
prudenciales acordes con los estandares internacionales y que no hayan sido
debidamente cubiertas,

Las pérdidas estimadas por deterioro son reconocidas con cargo al resultado de las
operaciones en el estado de resultados y la reserva acumulada se presenta en el
estado consolidado de situacién financiera deducida de las inversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento. Cuando se da de baja una inversion en valores, &l
monto castigado se carga a la cuenta de reserva.

En el caso que inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una significativa v prolongada disminucién en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador que los activos
estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de capital
donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al costo
menos reserva para pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con
base al precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable
del instrumento es estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas
de flujos de efectivo descontados.

Las compras de activos financieros disponibles para la venta y mantenidos hasta su
vencimiento se reconocen a la fecha de negociacién — la fecha en que la entidad
pacta la transaccion.

instrumentos Financieros Derivados

El Banco registra sus instrumentos financieros derivados en el estado consolidado de
situacion financiera a su valor razonable, bajo el método de valor razonable o de flujos
de efectivo, cuando se utiliza contabilidad de cobertura, o como instrumentos para
negociar cuando el derivado no califica para contabilidad de cobertura.

Los instrumentos derivados bajo el método de valor razonable son coberturas de la
exposicion a los cambios en el valor razonable de: (a) una porcién o la totalidad de un
activo o pasivo financiero reconocido en el estado consolidado de situacion financiera,
(b) un compromiso adquirido o una transaccion muy probable de concretarse. Cambios
en la valuacion de coberturas bajo el método de valor razonable se registran en el
estado consolidado de resultados.
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it

Si el activo cubierto esta clasificado como disponible para la venta, las revalorizaciones
de esta categoria de inversiones se contabilizan en el patrimonio. A parlir de la fecha en
que el mencionado activo tenga cobertura a través de un derivado, se empezard a
contabilizar la revalorizacién de dicho activo en el estado consolidado de resultados y el
saldo por la revalorizacion, que estuviera contabilizado en la reServVa, permanecers
hasta que se venda o llegue a su fecha de vencimiento el activo.

Si el activo o pasivo cubierto se lleva a costo amortizado, se debera ajustar su valor en
libros para reflejar los cambios en su valor razonable como resultado de rmovimientos en
las tasas de interés. Estos activos y pasivos cubiertos se volveran a llevar a costo
amortizado tan pronto se termine la relacion de cobertura utilizando la tasa de
rendimiento efectivo ajustada para el calculo de la amortizacion. Si el activo cu jerto
que se lleva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la pérdida se caloulara
en base a la diferencia entre el valor en libros, después del ajuste por cambios en el
valor razonable del activo cubierto, como resultado del riesgo cubierto y el valor
presente de los flujos estimados descontados en base al rendimiento efectivo ajustado,

Los instrumentos derivados bajo el método de flujos de efectivo son coberturas de
riesgos causados por la fluctuacion de flujos de efectivo, que son atribuibles a un riesgo
particular de un activo o pasivo reconocido en el estado consolidade de situacion
financiera y que afecte el resultado neto. Cambios en la valuacién de coberturas bajo el
metodo de flujos de efectivo, para la porcién considerada efectiva, se registran en
cuentas de patrimonio y, para la porcién no efectiva, se registran en sl estado
consolidado de resultados.

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registraran en el estado
consolidado de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion
de estos instrumentos derivados se contabilizan en el estado consolidado de resullados.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de
interés efectivo.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de
préstamos por el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto
por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso por
intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un
método que reflejé una tasa periddica de retorno.
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El factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor
principal pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar reflejan el valor presente del
contrato.

El Banco se dedica al financiamiento de facturas, cuya fuente de repago proviene de
cesion de credito de las mismas, cuyos financiamientos oscilan entre 30 v 180 dias

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones
originales de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por
dificultades de pago del deudor.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinién de la
administracion, basado en la evaluacidon de la condicion financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital v los intereses sea probabile.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacion de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 86-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el periodo se reconoce como
gasto de provision en los resultados de las operaciones vy se acredita a una cuenta de
reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado
de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a
la cuenta de reserva.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacion financiera
presentada por los bancos en Panama, incluyendo estados financieros anuales e
intermedios, incluyan el reconocimiento contable y presentacion de reserva para
pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la constitucion de tales
reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base a la normativa del regulador,
especificamente el Acuerdo 6-2000, el Banco clasifica los préstamos en cinco
categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre
el saldo de capital asi: Normal 0%; Mencion especial 2%; Subnormal 15%: Dudoso
50% e lrrecuperable 100%. Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion,
tales como la calidad del préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la
deuda, entre otros. El criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mavormente
para clasificar los préstamos de consumo vy de vivienda, pero también es considerado
en la clasificacion de los préstamos corporativos.
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Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencion especial 2% hasta
14.9%; Subnormal 15% hasta 49.9%: Dudoso 50% hasta 99.9% e Irrecuperable 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre olros, los estados
financieros del deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacién de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfii de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacién que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite la creacién de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas Y que no
hayan podido ser imputadas a préstamos individualmente.

Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una reserva giohal para
perdidas en préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las
garantias de depdsitos en el propio banco. Esta reserva global no deberd ser menor a
la suma de las reservas especificas y genéricas.

La Superintendencia de Bancos podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al
Banco la constitucién adicional de reservas en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base a la norma prudencial
emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de reservas
determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39, instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. La estimacion de reservas bajo la NIC 39 se
basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar y
utiliza dos metodologias para evaluar si existe evidencia objeliva del deterioro:
individualmente para los préstamos que son individualmente significativos e
individualmente o colectivamente para los préstamos que no son individuaimente
significativos.

Segun la NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente
evaluados se determinan con base a una evaluacion de las exposicionas caso por caso.
Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individualmente significativo, éste se incluye en un grupe de préstamos  con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por
deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en
libros actual.
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(h)

K

(i)

Segun la NIC 39, para los propésitos de una evaluacion colectiva de deteriorn, los
préstamos de consumo se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de
crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacién de los flujos de efectivo
futuros para los grupos de tales activos. Los flujos de efectivo futuros en un grupo de
préstamos que se evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los
flujos de efectivo contractuales de los activos en e grupo, experiencia de pérdida
histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de perdidas inherentes es probable
que sea mayor o menor que la experiencia histérica sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se carga como una
provision para pérdidas en el estado consolidado de resultados y se acredita a una
cuenta de reserva. Los préstamos dados de baja se cargan a la cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos.

Reversitn de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la perdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. Bl monto de
cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan Y s presenta en su importe neto en el
estado consolidado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho
reconocido legalmente para compensar los importes reconocidos y exisle la intencion
de liquidar en términos netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Propiedades, Equipos y Mejoras

Propiedades, equipos y mejoras comprenden terrenos, edificios, mobiliarios y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades Y equipos se indican al
costo historico menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El costo histarico
incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable gue el Banco
obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante e periodo
financiero en el cual se incurren.
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0

(k)

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida Gtil de
los activos, a excepcion del terreno, que no se deprecia. La vida Gtil y valor residual
estimado de los activos se resumen como sigue:

Propiedades 40 afos
Mejoras 5 afios
Mobiliario vy equipo 5 afios
Equipo de cémputo 3 afios
Equipo rodante 3 afios

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta sl es apropiado, en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Activos Intangibles

Licencias y Programas

Las licencias y programas adquiridas por separado se presentan al costo historico. Las
licencias y programas tienen una vida Gtil definida, gue se lleva al costo menos ia
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta
para asignar el costo de las licencias y programas sobre sus vidas (tiles estimadas
entre 1 a 15 afios. Las licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan
sobre la base de los costos incurridos para adquirir y poder ulilizar el software
especifico.

Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracion del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva
para perdida contra cualquier deterioro significativo que afecten las propiedades no
vendidas. La provisién para deterioro se reconoce en el estado consolidado de
resultados.

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panama que requiere a los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes
adjudicados en base al Acuerdo 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien
adjudicado de cinco (5) afios, contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro
Publico. Si transcurrido este plazo el banco no ha vendido el bien inmueble adquirido,
debera efectuar un avallo independiente del mismo para establecer si este ha
disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. El banco debera
crear una reserva en la cuenta de patrimonio a las cuales se realizaran los siguientes
cargos del valor del bien adjudicado: Primer afio 10%, Segundo afio 20%, Tercer afio
35%, Cuarto afio 15% y Quinto afio 10%.
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{m)

(n)

(o)

(2]

Deterioro de Activos no Financieros

Los valores en libros de los activos no financieros del Banco son revisados s la fecha
del estado consolidado de situacion financiera para determinar si sxiste un deterioro en
su valor. Si diche deterioro existe, e! valor recuperable del activo es estimado y se
reconace una perdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo
y su valor estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo
se reconoce como gasto en el estado consolidado de resultados.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en &l astado
consolidado de resultados para todes los Instrumentos financieros prasentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efactiva.

Esto incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrate que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaceion y
cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccidn son los costos de
originacion, directamente atribuibles a la adquisizion, emision o disposicion de un activo
o pasivo.

Ingresos por Comisiones
Generalmente, los honoratios y comisiones sobre préstamos a corlo plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconacidos como ingreso bajo el método de

efectivo debido a su vencimiento a corto plazo, El ingreso reconocido bajo el método de

efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
metodo de acumulacién, Las comisiones sobre transaccicnes a madiano y largo plazo

son diferidas y amortizadas a ingresos usando el métado de tasa de interés efectivo

durante la vida del préstamo.

El ingresc por comisién relativo al manejo de los fideicomisos, es registrado bajo el

método de acumulacién. Es obligacion del Banco administrar los recursos de los
fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su
patrimonio.

lLas comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comision sobre
préstamos en el estado consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la loma de decisiones acerca de
los recursos que seran asignados al segmento v evaluar asi su desempefio, y para al
cual se tiene disponible informacion financiera para este propésito.
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(q)

(r)

(s)

(t

(u)

Utilidad por Accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio del Banco sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre
el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de los reportes financieros v los montos
usados con propositos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuesto diferidos son revisados en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera y son reducidos en la medida que
no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Depositos de Clientes y Obligaciones y Colocaciones

Los depositos, obligaciones y colocaciones son medidos inicialmente al valor razonable
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que
el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segtin los términos y condiciones
del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable,
este valor inicial es amortizado por el plazo de la garantia financiera. Las garaniias
financieras estan incluidas en el estado consolidado de situacion financiera dentro del
rubro de otros pasivos.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran
parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se
incluyen en los presentes estados financieros consolidados. La comisién generada en
el manejo de los fideicomisos es registrada como ingreso por comision en el estado
consolidado de resultados.
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(

7

v)

w)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 menes.

Entidades de Propésito Especial

Entidades de propdsito especial (EPE) son entidades creadas para alcanzar un objetivo
concreto y bien definido, como el aseguramiento de activos especificos, o la ejecucion
de un préstamo especifico u operacion de préstamo. Una EPE se consolida si,
basandose en una evaluacion de la sustancia de su relacién con el Banco y 108 riesgos
de la EPE y las recompensas, el Banco llega a la conclusion de que controla la EPE.
Las siguientes circunstancias pueden indicar una relacién en la que, en esencia, el
Banco controla y por lo tanto consolida una EPE.

» Las actividades de la EPE se llevan a cabo en nombre del Banco de acuardo con
sus necesidades especificas de negocio a fin de que el Banco obtiene beneficios de
la operacién de la EPE.

» El Banco cuenta con los poderes de toma de decisiones para obtener la mavoria de
los beneficios de las actividades de la EPE o, mediante la creacion de una
mecanismo de ‘piloto automatico’, el Banco ha delegado esos poderes de toma de
decisiones.

» El Banco cuenta con los derechos para obtener la mayoria de los beneficios de la
EPE y por lo tanto pueden estar expuestos a los riesgos relacionados con las
actividades de la EPE.

» El Banco retiene la mayoria de los riesgos residuales o de propiedad relacionados
con la EPE de sus activos con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

La evaluacion de si el Banco tiene control sobre una EPE se lleva a cabo al inicio, y
normalmente no se lleva a cabo una reevaluacion posterior en ausencia de cambios en
la estructura o las condiciones del la EPE, o transacciones adicionales entre el Banco y
el EPE. Dia a dia los cambios en las condiciones del mercado no suelen conducir a
una revaluacion de control. Sin embargo, a veces los cambios en las condiciones del
mercado pueden alterar la esencia de la relacién entre el Banco y el EPE y en estos
casos, el Banco determina si el cambio merece una nueva evaluacion de control en
base a los hechos y circunstancias especificas. Si las acciones voluntarias del Banco,
tales como prestar cantidades en exceso de las facilidades de liquidez existentes o
extender los plazos mas alld de los establecidos originalmente, pueden cambiar la
relacion entre el Banco y un EPE, el Banco lleva a cabo una nueva evaluacién de
control de la EPE,

21




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

{x) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) e Interpretaciones no
Adoptadas
A la fecha del estado consolidado de situacion financiera existen normas,
modificaciones e interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en la presentacion
de estos estados financieros consolidados:

» NIIF 9 instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma parte
de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para
reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales comenzando
después del 1 de enero de 2015. Se permite su aplicacién en fecha mas temprana.
El Banco se encuentra en proceso de evaluacion del impacto que esta norma tendra
en los estados financieros consolidados al momento de su adopcion.

e NIIF 10, Estados Financieros Consolidados. El objetivo de esta NIIF consiste en
establecer los principios para la preparacién y presentacion de estados financieros
consolidados, cuando una entidad controla una o mas entidades. Esta NIIE
reemplaza a la NIC 27 "Estados Financieros Consolidados e Individuales” v la SiC-
12 “Consolidacion Especial — Entidades de Propositos” v es efectiva para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

» NIIF 13 Medicion del valor razonable, publicada el 12 de mayo de 2011, esta nueva
norma define lo que se considera como valor razonable, establece un marco Gnico
de trabajo para la medicién del valor razonable y requiere revelaciones sobre dicha
medicion. La norma es efectiva para periodos anuales, comenzando en o después
del 1 de enero de 2013. Se permite su adopcion en fecha mas temprana.

Por la naturaleza de las operaciones del Banco, se asume gue la adopcidn de estas
normas podria tener un impacto importante en los estados financieros consolidados,
aspecto que esta en proceso de evaluacion por la gerencia

{(y) Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacién financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

22




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, la Administracién del
Banco ha establecido ciertos comités para la administracion y vigilancia periddica de los
riesgos a los cuales esta expuesto el Banco, entre estos comités estan los siguienies:

» Comité de Crédito

« Comité de Activos y Pasivos
* Comité de Riesgo

« Comité de Cumplimiento

Adicionalmente, el Banco estéa sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
la Republica de Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez vy
capitalizacion, entre otros,

La Administracion esta dando seguimiento al impacto que la crisis financiera mundial pueda
tener sobre la economia en Panama y en otros paises donde el Banco opera, incluyendo el
posible efecto sobre los activos financieros, pasivos financieros, resultados y liquidez del
Banco. Debido a la incertidumbre mundial acerca de cuando esta crisls serd estabilizada o
resuelta la administracion no puede prever el efecto final de la misma.

Concentracion geografica de los activos, pasivos, y partidas fuera del estado
consolidado de situacién financiera

La concentracion geografica de los activos, pasivos y partidas fuera del estado consolidado
de situacion financiera se presenta a continuacion:

2012
Fuera

del Estado
Consolidado
de BHuacidn

Activos Pasivos Financiera

Pais o Reqion Geografica:

Costa Rica 544 0684 BB6 244 B85 349 78,387 512
Panama 452 142,203 B80,124 881 53625 119
E. U A. 127,393 845 194 345 529 11,426 100
Centro América 189,441 864 36,547 106 30,164 860
Europa 11,290,812 73,150,843 280,000
Sur América 121,808,876 21,820,520 19,437 179
El Caribe 8,310,691 B2178 879 951,510
Asia 5,390,819 0 0
Otros 28,356,719 29618 739 0
1488200715 1,332 271 83¢ 194,272,280
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2011
Fuera

del Estado

Consolidado

de Situacidon

Activos Pasivos Financiera

Pais 0 Reqién Geogréafica:

Costa Rica 444 427 252 337,266,046 55,922 989
Panama 350,563,424 546 823,230 57,751,065
E U A 281,406 325 128,563,719 1,000,000
Centro América 191,886,711 40,635 852 38,995 224
Europa 6,316,678 101,015,618 611,875
Sur Ameérica 71,187,253 14,480,499 13,843,391
El Caribe 4171 854 23,267 773 267 128
Asia 3,013,200 5,346.170 0
Otros 18,737 885 34 861,163 0
1371710592 1,232.260.970 18848147

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a)

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que al
Banco adquirié u origind el activo financiero respectivo.

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del
establecimiento de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en relacién a un solo
prestatario, o grupo de prestatarios, y segmento geografico. Estos créditos son
controlados constantemente y sujetos a una revisiéon periddica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periddico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses y la reestructuracion de dichos limites cuando sea
apropiado. La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a través de
la obtencion de garantias colaterales, corporativas v personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periédicamente en funcién de cambios y expectativas de los
mercados en que se actua, regulaciones vy otros factores a considerar en la formulacién
de estas politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicion de sus deudores.
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La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros del Banco que estan expuestos al

riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Cartera de préstamos, neto de reserva

Deterioro Individual:
B: Mencién Especial
. Sub-Normal
D Dudoso
E: Irrecuperable

Reserva de préstamos especificos
Valor en Libros

Morosos sin deterioro:
A Normal
Valor en libros

Morosidad:
30-80 dias
60-90 dias

Valor en libros

Reserva global
No morosos sin deterioro:
Al Normal

Valor en libros

Inversiones:

31,422,381

11,216,404

11,069 3852
1,619,109
7,982770
1,763,071

47,673,777

22,434 302
5,305,388

7,128,814

22,409 576

22,409,576

21,797,228
612,348

22.409,57

7855 274)

1.146,995.462

952,889,652

1,146.995.462

La cartera de inversiones disponibles para la venta se encuentra registrada a valor
razonable y la evaluacién de los emisores es satisfactoria por parte las firmas
evaluadoras de riesgo, por lo cual la Administracién no contempla necesario el

establecimiento de reservas para posibles pérdidas por riesgo de crédito.

Depositos en Bancos:

Los depositos interbancarios son colocados en bancos de primer orden a corto plazo,
por lo cual no se prevé el establecimiento de reservas para posibles pérdidas por riesgo

de crédito.
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Tal como se detalld en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

» Deterioro en préstamos, inversiones v depositos en bancos:
El deterioro en los préstamos, inversiones v depositos en bancos se determina
comparando el valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de estos
activos. Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 el Banco no mantiene deterioro
sobre inversiones o depositos en bancos.

» Morosidad sin deterioro de los préstamos e inversiones:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion,

e Préstamos renegociados:
Los préstamos renegociados son aquellos, que debido a dificultades materiales an
la capacidad de pago del deudor se les ha documentado formalmente una variacion
significativa en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o
garantias), y el resultado de la evaluacion de su condicién actual no permite
reclasificarios como normal.

» Reservas por deterioro:
El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en la cartera de
préestamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que
son individualmente significativos y para los préstamos que no son individuaimente
significativos, de forma colectiva.

» Politica de Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectud el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.
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La tabla a continuacion muestra un andlisis del monto bruto y monto neto de reservas
para deterioro para los activos individualmente deteriorados por clasificacion de riesgo:

31 de diciembre de 2012
B: Mencién Especial
C: Sub-Normal
D: Dudoso
E: lrrecuperable

31 de diciembre de 2011
B: Mencién Especial
C: Sub-Normal
0 Dudoso
E: lrrecuperable

La estimacion del valor razonable de las

financieros se detallan a continuacion:

Sobre individualmente deteriorados:
Propiedades inmuebles
Depdsitos en el propio Banco
Otras

Sobre morosos sin deterioro:
Bienes Inmuebles
Otras

Total

27

Préstamos
Monto Monto
Bruio Neto
31,422,381 30,829,420

3,205,746 2,937,659
11,216,404 7,988,266
1,729,246 426,582
47,573,777 42,181,927
11,059,352 10,859,969
1,619,109 1,381,097
7,992,770 4,531,768
1,763,071 356,080
22434 17,128,914

garantias y otras garantias sobre estos activos

2012 2011
323,292 546,215

0 196,000
2,022,375 1,930,776
2,345.667 2,672,991

15,131,984

8,390,168

0 554 412
16,131,984 8,944,580
17,477,651 18178571
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El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados es la siguiente:

Depdsitos en

Préstamos Inversiones Bancos
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Valor en Jibros 1196191416 997733530  BAZVEIAD  B9.179.57¢ 543 275807718
Concentracion por sector;
Particulares 9,101,329 12,758 592 0 0 0 0
Bancos y entidades 97,047 456 613,619 22604868 85203710 189,701,643 275,807,718
financieras
Corporaciones 1,057,827,038 958,134,171 22,248,784 17,307,985 o 0
Entidades publicas y
gobiemas 34215502 26,227 148 10,425,078 18,667,884 0 0
1,198,191,416 997733530 & 9,178 57¢ 189,701 275,807,718
Concentracion geografica:
Costa Rica 544,950,252 447,502,062 0 0 3,323,959 212 444
Panama 297,746,424 254,599,933 1,510,829 2839,700 39,303,982 52,374,274
Centroamérica 186,004,962 188,012,595 1,404,556 4,318,283 41,985 24.174
Estados Unidos de América 69,430,682 62410,010 7353022 12495714 144,835,186  206.950.127
Suramérica 73,820,101 38,289,231 13,407,522 30,686,641 0 15.000,000
Caribe 5,513,946 2,574,622 1,326,303 1,180,100 0 0
Europa 19,118,438 4,345 077 5,522,608 4,109,768 2,349 755 1,050,407
Asia 1,211,681 0 10813492 7,208 629 0 0
Otros 394,930 g 13,941,400 6,452,744 48,796 196,292
198,191,416 997733530 5 0 5 016 2758077
Al 31 de diciembre de 2012, el Banco mantenia un sobregiro en libros por
US$2,038,313 (2011: US$32,967) el cual se presenta neto de los depsitos & la vista en
bancos.
Las concentraciones geogréaficas de préstamos, inversiones y depositos en bancos
estan basadas, en la ubicacion del deudor. En cuanto a la concentracion geografica
para las inversiones estd medida se basa en la locacién del emisor de la inversion.
(b)  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como Ia incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos  en
condiciones normales.

Administracion del Riesqo de Liquidez:

El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos
faciimente realizables, usualmente por encima de los requerimientos regulatorios, con
adecuado calce de plazos entre activos y pasivos y con planes de contingencia Gque son
periddicamente revisados vy actualizados.
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Compete al Comité de Activos y Pasivos, la gestion y seguimiento del riesgo de liquidez,
para asegurar la capacidad de la Institucion para responder, sin mayor dificultad, a
retiros no previstos de depositos o necesidades no programadas en la colocacion de
créditos

La Gerencia y el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periddico de la
posicion de liquidez mediante el analisis de la estructura de vencimiento, estabilidad de
depositos por tipo de cliente, ejercicios de sensibilizacion y el cumplimiento de
estandares minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas,

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de
liquidez del mercado y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicion de
liquidez,

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos fiquidos
netos sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados
financieros consolidados, como sigue:

2012 2011
Al 31 de diciembre 27.40% 37 47%
Promedio del afio 31.53% 37.80%
Maximo del afio 38.11% 44 34%
Minimo del afo 23.81% 23.97%

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, y las contingencias por riesgos crediticios fuera del estado
consolidado de situacién financiera sobre la base de su vencimiento mas cercano
posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente
producto de estos analisis:

Monto Nominal

Valor en Bruto Hasta 1 Defal Dedas Mas de 8
2012 Libros Entradas/(Salidas) Afig Afins Aflos Aftos
Depositos 694,390,338 (728,588,336) (400,745 ,176)  (158,078,369) {138.675,262) {33,080,082)
Financiamientos recibidos 383,352,137 {403,003,368) (308,802.207) (36,321,100) (44,223,808) (15,658,253)
Deuda emitida 188,762,000 206,288 900 (92,731,250 0 (113,857,650 0
Total de pasivos 1,278.504.4 (1,337.881,185 (800 33 (192,399 489) 96 718) 48,746,324
Contingencias 194,272 280 {194 272 280 94,272.28 Q Q
Total 470,776,715 (1.532,183 445 (994 913y {182,399 469 g 3.0 8 345
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Maonto Nominat
Valoren Bruto Hasts 1 De1m3 Dedas Mas de 5

2011 Libros Entradas/{Salldas) Afio Afioy Afos Aflos
Deposios 710,871,043 (736,358,997) (553009238 (110.338.470) (89,707,060} (2.271.234)
Financiamientos regibidos 304,143,384 (318,353,367,  (186216.345) (89,330,107 (14 252 402) {16,855 513)
Deudg smilida 176.524.000 (197 276.775) __ {94,902 828) ] (102 287 o50) 1)
Total de pasives 1183638427 [1.250.990.139) _(B4B.247.103) {|80.688.877) (18B.246.712) (15,826,747
Contingencias 168401470 _(168.401470) _(168.401.470) g | q
Totai 1362129807 (1.419481.609) (LOIATINGTY} (1GBBAG.STT)  (188.248.712) (18,426,747

(c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los paricipantes de
los mercados a eventos politicos y econémicos, tanto a las pérdidas latentes come a
ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesge de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesge, y que las mismas se maniengan dentro
de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimignto con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monte maximo de pérdida a partir del cual
se requiere &l cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; v el requerimiento
de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y
pasivos estén denominados en Délares de los Estados Unidos de América,

La Junta Directiva del Banco, por medio del Comité de Riesgo, evalia y monitorea el
tema de riesgo de mercado; lo cual se ejecuta mediante la realizacidn de reuniones y el
recibo de Informes periddicos de la Gerencia Corporativa de Riesgos, unidad cuya
gestion responde directamente a dicho Comité

Exposicion al Riesgo de Mercado:

La principal herramienta utilizada por el Banco para medir y controlar la exposicion al
riesgo de mercado, es la herramienta de medicién del “Valor en Riesge" (VaR ~ "Value
at Risk"); dicha aplicacion utiliza la metodologia RiskMetrics (JFMorgan), la funcidn de
la misma es determinar la pérdida estimada que pueda surgir dentro de un perlodo de
tiempo determinado lo cual se denomina horizenle temporal, que s& puede ver
influenciado por los movimientos adversos del mercado. de alli que se determina una
probabilidad especifica lo cual seria el nivel de confianza (“confident leval”) que se
utilice dentro del calculo del VaR.

El modelo de VaR utilizado por el Banco est4 basado en un nivel de conflanza de 95%.
El modelo de la evaluacion del VaR, se ejecuta con al menos 10,000 ieraciones.
Adicionalmente se realizan pruebas de “Stress Testing” con @l fin de evaluar las
perdidas potenciales en caso de condiciones extremas. Se han desarrollado escenarios
estandarizados que se repetiran de forma periédica (un mes o menor) de tal manera
que siempre se puedan comparar como se van comporiando las carteras.
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Aungue el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos
de mercado, las premisas utilizadas para este modelo dan algunas limitantes que
indicamos a continuacion:

. bm« fodo de espera asume que es posible que se cubran o di ispongan algunas
vcm ciones dentro de ese perfodo, lo cual considera que es una estimacion real en
muchos de los casos, pero quizds no considere casos en los cuales pueda ocurrir
una iliquidez severa en el mercado por un tiempo prolongado.

« Elrango de nivel de confianza indicado podria no reflejar las pérdidas que quizas
puedan ocurrir alrededor de ese nivel. Por lo general, este modelo utiliza un
porcentaje de forma tal que la probabilidad de pérdidas no podrian exceder el valor

del Var,

» ElVaR tnicamente puede ser calculado sobre los resultados al final del dia, va que
quizas no se podrian reflejar los riesgos en las posiciones %&ﬁ@ el dia de
negociacion.

« El uso de informacion histérica es la base smg determinar el rango de resultados a
futuro, va gue quizas no mm podrian cubrir posibles escenarios, especialmente los de
una naturaleza en especia

* La medicidén del VaR depende de los resultados que mantenga el Banco y la
volatilidad de los precios de mercado; adicionalmente el VaR para posiciones gue no
han cambiado, se reduce si cae la volatilidad de los precios de mercado, y
viceversa,

* La exposicion real del Banco seria la del VaR de los titulos disponibles para la
venta, dado que los retenidos al vencimiento tienen su valor de éziﬁ@%@
establecido y no es sujeto a las variaciones del precio del mercado si se cumple
politica de no liquidarlos antes de su vencimiento.

* El uso de la métrica Valor en Riesgo (VaR) viene a representar en una sola cifra la
maxima pérdida esperada con un nivel de confianza dado (95%) v un intervalo de
tiempo definido que una cartera puede registrar (a un dia). Es importante sefialar
que esta metodologia es valida Unicamente en condiciones normales de mercado,
ya que en los casos en que los mercados ,ﬂzmzs.ﬁgw experimentan momentos de
crisis y/o turbulencia, la pérdida esperada se Qﬁ ria mediante simulaciones de
pruebas de stress. Para poder medir mejor el @s del portafolio total, el analisis
del VaR se hace para instrumentos disponibles ﬁm«m fa venta v al vencimientn.

2012

VaR disponible para la venta US5192,366.00
2011

VaR disponibles para la venta UsS$110,697.20
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La metodologia interna incluye el registro historico de los precios de los valores que se
encuentran en cartera. Se determinan las correlaciones entre los distintos titulos y se
realizan 10,000 iteraciones de los distintos valores que puede tener la cartera tanto a 1
dia como a 21 dias. Se determina el percentil 5 de esos valores como VaR de la
cartera.

Anélisis de Pruebas de Stress:

Se realiza el andlisis de stress a la cartera de inversiones tomando escenarios donde la
curva de rendimiento sufre movimientos por lo que esto afecta el valor de la cartera, El
primer movimiento es de movimientos paralelos de la curva de rendimiento
incrementandola en 90pb, 125pb y 300pb. El segundo movimiento es el llamado
Inclinacién de la Curva, el cual hace que los rendimientos de corto plazo disminuyan
mientras que los de largo plazo aumentan. Eltercer movimiento es el de Aplanamiento
(*Flattening”) en donde los rendimientos de corto plazo aumentan y las de largo plazo
disminuyen.

A continuacion el detalle:
Al 31 de diciembre el rendimiento de la cartera de inversiones se veria redycido:

90 pb 125 pb 300 pb
2012 incremente incremento incremento
Al 31 de diciembre -3.40% -6.77% -9.95%
90 pb 128 pb 300 pb
2011 incremento incremento incremento
Al 31 de diciembre ~3.32% -4 54% -10.06%
2012 Inclinacion
Al 31 de diciembre -0.90%
2011 Inclinacion
Al 31 de diciembre -0.86%

[

11

Al 31 de diciembre
2011

Al 31 de diciembre

Aplanamiento

1.25%

Aplanamiento

0.56%

32




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuancia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos. Para efectos de las normas contables este riesgo no procede de
instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos
financieros denominados en la moneda funcional. E! Banco no poses posiciones
propias significativas en monedas extranjeras; sélo mantiene cuentas operativas para
atender las demandas de sus clientes,

El siguiente cuadro detalla la exposicién de divisas del Banco:

2012
Japanese Libra Otras
Colones, Euros, Yen Esterlina monedas
expresados expresados expresados expresados expresados
en USD en USD en USD en USD en Usp
Tasa de cambio 498.91 1.3275 85,91 1.6174
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 88.693 2,196,362 161,600 222,366
Total de activos 88.69 2,196 362 161,600 22
Pasivos:
Depdsitos a la vista y a plazo 0 2,126 484 32 544 491,652 "
Total de pasivos I 2,126,484 32,544 491,652 R ¢
2011
Japanese Libra Otras
Colones, Euros, Yen Esterlina monedas
expresados expresados expresados expresados  expresados
en USD en USD en USD en USD en UsSD

Tasa de cambio 500.52 1.2960 77.63 15444
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 33,753 778,700 12,329 4,280 42,015
Total de activos 33.75 778,700 12,329 4 42,018
Pasivos:
Depésitos a la vista y a plazo 0 790,122 11.476 486 612
Total de pasivos 0 790,122 11.47 486 61

" Otras moneas incluyen Francos Suizos, Quetzal de Guatemala, Délar Canadiense y
Coérdova Nicaraguense.
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Riesgo Tasas de Interés
Es el riesgo de reduccion de valor de los activos financieros en las tasas de interés,
precios cotizados y ofras variables que afecten el valor de esos activos en &l mercado.

El Banco tiene una limitada exposicién a pérdidas como resultado de una estructura
financiera adecuada con respecto a las tasas de interés y de una politica conservadora
de inversiones,

Para la evaluacion y control de cada unidad, el Banco dispone de un Comité de Activos
y Pasivos, que bajo politicas definidas por la Junta Directiva, tiene |a respensabilidad de
analizar mensualmente la sensibilidad a variaciones en las tasas de interés. determinar
la estructura de balance, el plazo de las diferentes paridas y las estrategias de
inversiones.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Barnco a los nesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacién de
tasa contractual o las fechas de vencimiento,

Hasta 1 Dedtald Dedab Mag de
2012 ano anos anos §afios Total

Activos:
Depdsitos a la vista en bancos 151,833,159 0 & 0 151,833,159
Depositos a plazo en bancos 37,768 484 c £ 0 37,768 484
Valores disponibles para |a venta 8,531,380 13,853,676 21,792 088 11,101,586 55,278,730
Prastamos _947460633 117367784 58622059 747108680 1198181416
Total de activos 1145693656 131251440 BO414147  GAB12545 1443171789
Pasivos: |
Depositos a la vista 131,696,878 0 0 0 131,608 978
Depasitos de aharros 580,267 o 0 0 880,287
Depositos a plazo 381,573,277 104,369,054 74,277,780 1,883,000 582,103,081
Financiamientos recibidos y deuda amitida 3094 167,828 182 847 522 12,450,000 12,648 688 582,114,137
Total de pasivos —S08028.481 267216556 80.727.750 14501888 1276504473

Total de sensibilidad de interés 237865175  (135.965.116)  (6.31380%) 12808680 _\GG.6G67 516
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Hasta 1 Deta3d Dedas Mas de
2011 afo afos Afios § afios Total

Activos:
Depobsitos a la vista en bancos 208,045 571 0 0 ¢ 208,045 571
Depdsitos a plazo en bancos 68762 147 0 0 0 686,782,147
Valores disponibles para la venta 20,204,070 2,834,050 46,141,459 0 69,179 579
Valores mantenidos hasta su vencimiento 801,209.473 B87.824 591 62,201,903 86,497,563 997 783,530
Préstamos 1,097,221 .26 6586 108,343 362 B86.497 563 1342 720 827
Total de activos
Pasivos: 100,418,158 0 0 0 100,419,158
Depositos a la vista 432,080 0 0 0
Depésitos de ahorros 448,440 879 100,641,335 59.291,977 1,745 604 610,119,798
Depositos a plazo 282,710,657 86,914,294 99,807,105 13,135,308 482,687 384
Financiamientos recibidos y deuda emitida 832,002,784 187,555,629 159,189,082 1 932 193,838 427
Total de pasivos

Total de sensibilidad de interés 265218 4 (116,896 98 ( 5 120 16,63 149,082

(d)

Los depositos de clientes devengaban tasas de interés anual en un rango de 0.06% a
7.00% (2011: 0.10% a 6.00%).

Riesgo de Precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores
que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos clasificados como
disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado de estas
inversiones el Banco diversifica su cartera, en funcion de los limites establecidos.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liguidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios v del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El Banco dedica especial atencion a los riesgos asociados a fallas en los PIOCEsos
operativos por errores, o desviacion de los procedimientos o comportamisnto
inadecuado del personal; indebido o mal funcionamiento de los sistemnas tecnoldgicos o
a factores externos que pudiesen comprometer el continuo y buen funcionamiento de
las operaciones del Banco.

Revisiones periodicas y auditorias a los procedimientos operativos son efectuadas
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, v para neutralizar debilidades
identificadas. L.os manuales correspondientes son actualizados por fo menos una vez al
ano.
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(e

Programas de mantenimiento y planes de contingencia adecuados son mantenidos para
la continuidad del negocio, incluyendo las diferentes aplicaciones tecnoldgicas.

Ademas de funcionarios dedicados a la seguridad tecnolégica, se cuenta en esta area
con asesorias externas y del principal accionista para limitar la posibilidad de que las
facilidades tecnoldgicas puedan ser utilizadas indebidamente por personal o terceros no
autorizados.

El Banco tiene un completo y adecuado sistema de control interno cuyo buen
funcionamiento es seguido estrechamente por Personal de Auditoria Interna del Banco
y de nuestro principal accionista. El Comité de Auditoria v la Junta Directiva vigilan de
cerca la oportuna implementacion de las recomendaciones hechas por esas instancias
y por las autoridades reguladoras.

Administracion de Capital
La Superintendencia de Bancos, requiere que el Banco mantenga un indice de capital
total medido con base a los activos promedios.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital, conforme a la interpretacion de la administracion del Acuerdo Basilea | y el cual
esta aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos con base al Acuerdo 5-
2008 del 1 de octubre de 2008.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus
requerimientos de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones
del Banco, asi como los riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas y
deudas e inversiones en acciones incluidas en el portafolio de riesgo. Los activos son
medidos de acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio, siendo asignado un
porcentaje medido de riesgo de acuerdo con el monto del capital necesario para cubrir
los riesgos mencionados. Siete categorias para medir los riesgos son aplicadas {0%,
10%, 20%, 50%, 100%, 125% y 150%).

Capital Primario (Pilar_1): El mismo comprende el capital pagado en acciones, las
reservas declaradas, las utilidades retenidas, donde se entiende capital pagado en
acciones aquel representado por acciones comunes emitidas vy totalmente pagadas. Las
reservas declaradas son aquéllas identificadas como tales por el Banco provenientes de
ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacion financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no
distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

Capital Secundario (Pilar 2): el mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas v las
reservas no declaradas. Al 31 de diciembre de 2012, el Banco no mantiene capital
secundario.
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El calculo del monto de los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General debe
tomar en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se sefalan a
continuacién:

» El capital no consolidado asignado a la agencia en el exterior.

» El capital pagado no consolidado de subsidiarias del banco.

» El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en
las inversiones permanentes en sociedades en el pais v an el exterior.

» Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de
Panamé para proposito de supervisién, corresponden a sobre valorizaciones o
diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas
en cualquier momento del ejercicio.

Los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General no podran ser inferiores al 8%
de sus activos ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos sfectos, los activos
deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las
ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia. No ha habido cambios
materiales en la administracion del capital del Banco durante el periodo de los estados
financieros consolidados emitidos al 31 de diciembre de 2012,

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguients
manera para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de
2011, que se detalla como sigue:

2012 2011

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 112,758,000 100,258,000
Reserva de capital 150,000 150,000
Utilidades retenidas 41,748 913 36,991,788
Total de capital regulatorio 154,656,913 139,399 75
Total de activos ponderados con base a riesgo 1,258 247 1,019,202
indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje del

activo ponderado en base a riesgo 12.29% 13.68%

37




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a ios Estados Financieros Consolidados

(4)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

(a)

(b)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos y anticipos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por o menos en
una base mensual en base a los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000. Al
determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de
resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe informacion observable que
indique que existe una reduccién del valor del préstamo que puede ser medida en los
flujos de efectivo futuros estimados de los préstamos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicidén de pago de los prestatarios, o condiciones econémicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La metodologia v
presunciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo fuluros
son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de
perdida y la experiencia actual de pérdida.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada
por deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos
los procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de
baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v la
disminucion puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que
el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es
reversada ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversién es reconocido en el
estado consolidado de resultados.

La Administracion considera que la provision acumulada para préstamos incobrables es
adecuada. La entidad reguladora revisa periédicamente la provisién acumulada para
préstamos incobrables, como parte integral de sus exdmenes. La entidad reguladora
puede requerir que se reconozcan reservas adicionales basadas en la evaluacién sobre
la informacion disponible a la fecha de sus examenes.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina que inversiones disponibles para la venta tienen deterioro cuando
ha habido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo
de su costo. Esta determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia y en flujos de efectivo operativos v financieros.
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(c)

(e)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El Banco sigue la guia de la NIC 39 al clasificar los activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo mantenidos hasta el vencimiento. Esta
clasificacion requiere una decision significativa. Al tomar esta decision, el Banco evalia
su intencion y capacidad para mantener dichas inversiones hasta el vencimiento. Si el
Banco deja de mantener estas inversiones hasta el vencimiento por otro motivo que no
sea las circunstancias especificadas permitidas por la norma, se requerira reclasificar la
cartera completa como disponible para la venta.

Impuestos sobre la renta

El Banco esta sujeto a impuesto sobre la renta en varias jurisdicciones. Estimados
significativos se requieren al determinar la provisién para impuesto sobre la renta.
Existen muchas transacciones y célculos para los cuales la determinacion del Ultimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en
estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos
asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas
diferencias impactaran las provisiones por impuesto sobre la renta e impuestos diferidos
en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Valor razonable

Para los valores disponibles para la venta que se cotizan en mercados activos, el valor
razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa
de valores y de sistemas electronicos de informacién bursati.,  Cuando no estan
disponibles los precios independientes se determinan los valores razonables usando
técnicas de valuacion con referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen los
analisis de flujos de efectivo descontados vy ofras técnicas de valuacion cominmente
usados por los participantes del mercado. Los cambios en las suposiciones acerca de
estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos
financieros,

Otras Comisiones y Otros Ingresos

El

desglose de los ingresos por otras comisiones, y otros ingresos se presenta a

continuacion:

2012 2011
Otras comisiones sobre:
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 2,166,363 1,764 643
Transferencias 516,566 523,887
Servicios de cuenta corriente 128 4494 150,986
Avales vy garantias 325,107 208,772
Compra y venta de moneda extranjera 237,598 312,181
Comisiones por estructuracion de préstamo 2,009,389 2,882,515
Comisiones de agente administrativo 585,000 208,434
Otros 499,971 127,683

§.478,49 0,180,181
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Otras Comisiones y Otros Ingresos, continuacion

Otros ingresos:
Por venta de activo fijo
Por operaciones de factoraje
Ingreso por recuperacion de cobertura de
seguro
Otros ingresos - varios

Gastos por comisiones y gastos generales y administrativos
El detalle de gastos por comisiones, salarios y otros gastos se detalla a continuacion:

Gastos por comisiones:
Corresponsalia bancaria
Créditos recibidos
Otras comisiones

Salarios y gastos de personal:
Salarios
Prestaciones laborales
Beneficios a empleados
Plan de ahorro para retiro
Capacitacion
Retribucion por desempefic
Otros

Otros gastos generales y administrativos:

Gastos administrativos de oficinas
representacion

Viajes y transporte

Electricidad vy teléfono

Servicios técnicos de software

Reparaciones y mantenimiento

Impuestos

Papeleria y Gtiles de oficina

Comunicaciones y correo

Seguros

Otros

40

2012 2011
183,342 515,246
288,897 28,796
1,204,392 0
121,418 456,586
1 49  1.000.62
2012 2011
1,008,876 527,568
495 655 710,914
3.422 3.900

9,171,528 8,591,955
1,479,965 1,398,119
1,132,584 951,652
688,756 627,268
186,846 167,900
2,750,000 2,530,000
125,869 120,007
5,54 14,380 1
538,399 168,908
535,315 501,834
778,991 863,498
391,642 206,808
420,048 515,305
2,132,092 1,746,413
898,490 165,445
132,779 167,685
162,593 170,487
1,780,258 1.874.173
g z B8,570.55
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Impuestos

Panama

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente en Panama, el Banco esta exento del pago del
impuesto sobre la renta por concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentas del pago de impuesto, las rentas provenientes de los intereses
ganados sobre depositos en bancos de titulos de deuda del gobierno de Panama v gobiernos
extranjeros, y de inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de
Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama.

Miami

Para propositos de determinar la renta gravable, los ingresos no efectivamente relacionados
con transacciones o negocios realizados en los Estados Unidos de América no estan sujetos
a impuesto sobre la renta y el gasto de intereses es calculado con base en el costo de las
obligaciones denominadas en ddlares estadounidenses.

El arrastre de pérdidas impositivas es el siguiente:

Afio de
Expiracion Monto
2024 6,087,000
2025 1,800,000
2026 5,541,000
2027 _ 3888 000
17,384,000

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco registra un impuesto sobre la renta diferido activo por
B/.7,456,261 como resultado de andlisis efectuado en su Agencia de Miami. Al realizar el
analisis de la realizacion del impuesto diferido active, la Administracion de la Agencia
considera si es probable que alguna o toda la porcién del impuesto diferido activo no sea
realizable. La realizacion o no del impuesto diferido activo depende de la generacién futura de
ingresos gravables durante los periodos en los que las diferencias temporales se convierten
en deducibles. La Administracion de la Agencia considera el detalle de reversiones del
impuesto diferido activo y pasivo, proyecciones de ingresos gravables futuros, planeacion de
estrategias fiscales al realizar esta evaluacion. Basados en los niveles de ingresos gravables
historicos y las proyecciones de ingresos gravables futuros para los perfodos, en que el
impuesto diferido activo seré deducible, la Administracion de la Agencia considera que es
probable que pueda realizar los beneficios de estas diferencias temporales deducibles.

La Agencia ha realizado los célculos respectivos y ha estimado que incurrira en impuesto
sobre la renta federal y estatal de los Estados Unidos de América.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, en cada uno de los paises las declaraciones
de impuesto sobre la renta del Banco, su agencia y su subsidiaria estan sujetas a revision por
las autoridades fiscales de cada uno de estos paises, para los siguientes afos:

Panama Por los dltimos tres afios
Miami (E.UA) Por los Gltimos cinco afios
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El detalle del gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuesto sobre la renta, estimado 2,335,024 1,857,435
Impuesto diferido por diferencias temporales {(7.562 170) 89,937
Total de gasto de impuesto sobre la renta 5,427,146 1,947 37

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principaimenta de la
reserva para perdidas en préstamos y el método contable de arrendamiento financiero.

Durante el 2012 para efectos de la Agencia de Miami se determind una actualizacion del
beneficio fiscal en el orden de US$1,296,834 resultando un saldo neto, a nivel consolidado,
de US$7,562,170 del impuesto diferido por diferencias temporales, al cierre de dicho periodo.

La conciliacion del impuesto sobre la renta de la Agencia de Miami se detalla continuacion:

2012 2011
Renta gravable 4,560,655 2,142,782
Menos: arrastre de pérdidas 4.112.680) 1,925 000
Utilidad neta gravable 456 9 17,782
Impuesto sobre la renta 5,024 ‘ 9

La conciliacion de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y la utilidad neta

gravable se detalla a continuacitn:

2012 2011

Utilidad financiera antes de impuesto sobre la

renta 10,980,247 17 562,364
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables,

neto (63,353,8968) (56,524,244
Costos y gastos no deducibies 60,549 1068 45083733
Utilidad neta gravable 8,145,457 6,121,855
Impuesto sobre la renta de Panama 2,240,000 1,838,556
Impuesto sobre la renta de Miami (E.U.A) 95,024 20,879
Total de impuesto sobre la renta consolidado 335 ( BET 435
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El impuesto sobre fa renta diferido activo y pasivo se detalla a continuacion:

2012 2011
Impuesto sobre la renta diferido — active:
Reserva para pérdidas en préstamos, arrastres
de pérdidas y otros 3 544 572,91
Impuesto sobre la renta diferido — pasivo:
Arrendamiento financiero (48,921 1£9.412)

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, la tasa impositiva para 2012 en Miami es de 34%
(2011: 34%). En Panama, de acuerdo como establece el articulo 699 del Cédigo Fiscal,
modificado por el articulo 9 de la ley No.-8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia partir del 1
de enero de 2010, el impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al
negocio de la banca en la Replblica de Panama, deberan calcular el impuesto sobre la renta
de acuerdo a las siguientes tarifas:

2012
Tasa vigente 27 .50%
A partir del 1 de enero de 2014 25%

Adicionalmente las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o
b. Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%)

La administracién hizo sus estimaciones de impuesto diferido de activo y pasivo utilizando las
tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando las mismas sean
reversadas.

La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el afio actual es como sigue:

2012 2011
Impuesto diferide active al inicio del afio 572,916 677 448
Mas:

Reserva para pérdidas en préstamos 1,481,878 104,532
Impuesto diferido active al final del afio 8,054 594 572818
Impuesto diferido pasivo al inicio del afio {129,412 (144,006)
Menos:

Ingreso (gasto) de arrendamiento financiero 80,491 14,594

Impuesto diferido pasivo al final del afio (48 821) 128.412)
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Impuestos, continuacion
Con base a resultados actuales y proyectados, la administracién del Banco considera que
habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos.

La tasa de impuesto efectiva del Banco al 31 de diciembre de 2012 fue (47.74%) (2011
11.09%) y sin impuesto diferido 21.32% (2011: 10.50%) y para ambos afios la tasa de
impuesto sobre la renta aplicable a la renta neta gravable segin la tegisiacion panamefia
vigente es de 27.5% o el calculo alternativo del 1.40% sobre el total de ingresos gravables, sl
que resulte mayor.

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012,
adicion¢ el Capitulo 1X al Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas de
Adecuacion a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacién Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyente que
realicen operaciones con partes relacionadas residentes en el axtranjero, Estos
contribuyentes deben determinar sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en
sus declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes
independientes bajo circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utiizando
los métodos establecidos en la referida Ley 33. Esta ley establece la obligacion de presentar
una declaracion informativa de operaciones con partes relacionadas (Informe 930
implementado por la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del gjercicio fiscal
correspondiente, asi como de contar, al momento de la presentacién de informe, con un
estudio de precios de transferencia que soporte lo declarado mediante el informe 930. Este
estudio debera ser entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias
contados a partir de la notificacion del requerimiento. La no presentacion de la declaracion
informativa dara lugar a la aplicacion de una multa equivalente al uno (1%) del valor total de
las operaciones llevadas a cabo con partes relacionadas.

Tal como se revela en la nota 21 a estos estados financieros, el Banco ha efectuado
transacciones con parte relacionadas. Para el periodo fiscal 2011, aunque el Banco llevé a
cabo transacciones con partes relacionadas, éstas partes no estan ubicadas en paises con
los cuales la Republica de Panama haya suscrito acuerdos para evitar la doble tributacion,
por lo que el requisito de presentar el referido informe no le era aplicable para este periodo.
No obstante, para el periodo fiscal 2012, el Banco esta obligado a cumplir con la presentacion
del informe aunque sus partes relacionadas sean residentes de paises con los cuales la
Republica de Panama no haya firmado estos acuerdos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién para propésitos de conciliacion
con el estado consolidado de flujos de efectivo.

2012 2011
Efectivo 1,087,705 859,589
Depdsitos a la vista en bancos 151,833,189 209,045,571
Depdsitos a plazo en bancos 37,768,484 686,762,147

Total efectivo y depésitos en bancos
Menos: Depositos en bancos que devengan intereses,

180,789,348

276 467 317

con vencimientos mayores de 90 diag (493 704 487,902
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo 190.2 alsa79 415
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo, continuacion

Al 31 de diciembre de 2012, la tasa de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo
estaba entre 0.15% y 0.77% (2011: 0.10% y 1.20%), La tasa de interés promedio ponderada
de estos depositos es de 0.31% (2011: 0.36%). Al 31 de diciembre 2012, se mantiene un
deposito a plazo por la suma de US$6,270,000, como colateral de un contrato de tasa de
interés (2011: US$0).

Inversiones en Valores
Valores disponibles para la venta

2012 2011
Valor Costo Valor Costo
Razonable Amortizado Razonable Amortizado

Titulos de deuda - privada 38,579,208 37,738,341 52,948,013 52,917,388
Titulos de deuda ~ gubernamental 16,699,522 16,368,426 16,231.566 16,212,327
Total 95,278,730 54,106,767 69,179.57 9,129,715

Durante el afio 2012, el Banco realizé venta de valores disponibles para la venta por
US$110,531,356 (2011: US$77,466,630) resultando una ganancia neta realizada de
US$2,247,726 (2011: US$287,242), que se incluye en el estado consolidado de resultados.
Adicionalmente, el Banco presenta ganancias no realizadas para los valores disponibles para
la venta, por US$1,171,963 (2011 US$49,864), las cuales se presentan en cuenta de
patrimonio.

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban
entre 0.17% y 10.00% (2011: 1.25% y 9.75%).

El Banco mantiene bonos emitidos por el Gobierno de Estados Unidos de América por
US$7,353,022 de los cuales US$2,541,555 garantizan ciertos depésitos recibidos a corto
plazo (2011: US$11,614,263 de los cuales US$7,769,052 garantizaban ciertos depodsitos
recibidos a corto plazo).

Valores mantenidos hasta su vencimiento

En febrero de 2011, el Banco vendié titulos de deuda privada cuyo valor en libros ascendia
aproximadamente US$9.7 millones, que representaban el 48.9% del total de las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento; por lo cual, reclasifict el resto del portafolio a inversiones
disponibles para la venta siguiendo lineamientos de las NIiFs.

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las mediciones del
valor razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se glilizan en
la valorizacion de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacién. Los tres niveles
se definen de la siguiente manera:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con pracios
cotizados en el mercado activo.
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Nivel 2- Tecnicas de valuacién usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado precios
de instrumentos idénticos obtenidos de un mercado activo, 0 los instrumentos financieros
fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacién donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activo.

2012
Medicion a valor razonable
Descripcién Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de deuda - privada 38,579,208 0 0 38,579,208
Titulos de deuda - gubernamental 16,699,522 0 0 16699522
Total 55,278 730 ) 218,730
2011
Medicion a valor razonable
Descripcion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de deuda - privada 52,948,013 0 0 52,848,013
Titulos de deuda - gubernamental 16,231,568 0 0 16231568
Total 69,179,579 0 9,579

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa una
técnica de valuacion,

La decision de si un mercado esta activo puede incluir, pero no se limita a, la consideracién
de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de
los precios y la magnitud de las ofertas v ventas. En los mercados inactivos, la garantia de
obtener que el precio de la transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de
determinar los ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor
razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacién.

La mayoria de las técnicas de valuacion emplean s6lo los datos de mercado observable, por
lo que la fiabilidad de la medicion del valor razonable es alta. Sin embargo, clertos
instrumentos financieros se valoran en funcién de las técnicas de valuacion que involucran
uno o mas variables significativas de mercado que no son observables v, para ellos, la
derivacion del valor razonable, es mas critica vy juiciosa.
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La cartera de préstamos presenta la siguiente distribucion:

2012 2011
Monto Reserva Monto en Muonto Feserva Monto en
Bruto Especifica Libros Bruto Especifica Libros
Sector interno:
Corporativo 199,605,288 853,717 198,751,571 280,838,802 1,202,077 279,636 815
Consumo 2,354,741 34 227 2,320,514 2,895 588 29,396 2 866,192
Otros préstamos 24431666 0 24 431 666 7,093,750 0 7.083 750
Total sector interno 226.391.685 887.944 225,803,751 280,828 230 1.231.473 286 596,757
Sector Externo:
Corporativo 863 446,813 4 503,908 858 943 007 566,458 815 3,513,056 562,945,758
Consumo 8,124,984 0 6,124,084 5,753,682 0 5753682
Otros préstamos 102,227 824 g 102,227,824 134,692,803 560,859 134,131,944
Total sector externo 971,799,721 4 503,908 967,295 815 706,905 300 4,073,915 702,831,385
Total de préstamos 188,191,41 5.381.850 192,784 5 a7 733 5 2,428 142

Las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 0.61% y 18% (2011: 1.95% vy

24%).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2012 2011
Tasa fija 413,840,770 373,592,189
Tasa variable 784350646 624,141,341
Total 1,198.191.41 733.53

La cartera de préstamos garantizada con efectivo ascendia a US§21,823,804 (2011;

US$27,188,204).

El total de la cartera incluye préstamos reestructurados por un monto de US$33 659 283
(2011: US$22,406,062).

El Banco mantiene US$9,527 873 (2011: US$8,819,523) de préstamos en no acumulacién de
intereses e intereses no devengados por estos préstamos por US$267681 (2011
US$197,608).
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El detalle de cartera de préstamos por actividad econdmica se presenta a continuacion:

2012 2011
Industrial 280728 196 273,475 884
Comercial 317,769,369 215 485 216
Bancos e instituciones financieras 41,931 472 118,931 441

Servicios y sobregiros

292,466,587

129,628,020

infraestructura y construccion 79,742 395 100,288,839
Agricultura 96,135,424 91,758 676
Ganaderia 10,066,519 18,108,474
Hoteleria v turismo 28,034 551 12,989 825
Consumo 9,101,331 12,758 552
instituciones publicas 44 215 592 24,2897 463
1,198.181.41 97,733 530
El detalle de los préstamos por area geografica se presenta a continuacion:
2012 2011
Costa Rica 544 950,252 447 502,062
Panamsa 297,746,424 254 598 933
Guatemala 48,788,908 49 634 361
Perg 15,848,159 17,899,231
Nicaragua 71,806,133 74,639,242
El Salvador 53,658,008 51,031,262
Argentina 750,000 0
Chile 3,000,000 0
Colombia 2,916,616 0
Ecuador 6,521,283 0
Uruguay 26,000,000 0
Estados Unidos de América 69,430,682 62,410,010
Brasil 18,783,033 20,000,000
Islas Virgenes Britanicas 207,893 2,574,622
Honduras 11,651,914 12,707,730
Republica Dominicana 5,306,053 0
Holanda 13,000,000 0
China 1,211,681 0
Espafia 2,500,000 0
Alemania 3,618,438 4,345 077
Bolivia 0 390,000
Luxemburgo 394,930 0
1,198 191,416 97,7335
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El movim

Saldo al

Posma; cargada a gastos

Detalle

nicio del afio

Préstamos castigados
Recuperaciones

Traslados de reserva (asignaciones de

genéricalespecifica)
Saldo al final del afio

Saldo al i

Detalle

nicio del afio
Provision cargada a gastos

Préstamos castigados
Recuperaciones
Traslados de reserva (asignaciones de
genérica/especifica)
Saldo al final del afo

iento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion

2012
Reserva Reserva Reserva
Consolidada Gilobal Esvecifica
12,980 662 7,855,274 5,305,388
6,025 909 4,737 653 1,288 256
{1,318,655) 0 {1,318,655)
308 602 08 562 212,040
#) 95 179 (95 179
17,876 518 12.584 6 5,391 85
2011
Reserva Reserva Reserva
Consolidada Global EspecHfica
12,114 941 5,081,791 7,063,150
2,506 015 2,340,000 166,018
(2,177,834) 0 (2,177.,834)
517 540 252,964 284 8576
N 0 105149 10519
12,960,662 7858 274 5,008 38

La Gerencia del Banco ha estimado las reservas W,ggcﬁ«%m con base al Acuerdo 6-2000 de
la Superintendencia de Bancos de Panamé, vy la misma se muestra a continua

Normal
Especifica 0
Global

Normal
Especifica Q
Global
Total

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros cuyo perfil de vencim

presenta a continuacion.

cidn:
2012
Mencién Suly-
Especial Normal Dudoso Irrecuperable Total
592.961 2 , 32281 2,564 5391 850
12,884 668
11876518
2011
Mencion Suly-
Especial Norma Dudoso Irrecuperable Total
199,383 38,0 91 957 822 305,388
éwm&m;&m
14,5860 662

Total de pagos minimos
Intereses cobrados no ganados

Total arrendamientos financieros por cobrar
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(10) Préstamos, continuacion

Los vencimientos de los arrendamientos financieros son los siguientes:

Menos de un afio
De 1 a5 afos
Mas de 5 afios

2012 2011
2,837,724 2,604,904
16,456,381 6,158,232

514940 17,712,681
19,809.04 475,817

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco mantenia intereses y comisiones cobradas no ganadas

por un monto de US$56,850 (2011: US$88,729).
(11) Propiedades, Equipos y Mejoras

Las propiedades, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

2012
Mobiliario  Equipo de  Mejoras a Obras en
Terreno Edificio Vehiculos Equipo Chmputo Locales Proceso Total

Costo:

Al inicio det afio 410,000 334,415 45,496 425844 2060482 1,245 800 12,809,048 17331185
Adiciones 0 0 41,000 158,715 846,225 6,010 4,806,234 5 048,184
Ventas y descartes 0 0 {3,290) {39,622) {88,080) (214,837)  {1,454,650) {1,801.489)
Ajustes y reclasificaciones 0 0 0 0 0 0 ¢ 0

Al final del afo 410,000 334,415 83,206 545037 2817817 1036973 16250833 21477880

Depreciacion y

amortizacion
acumulada:

Alinicio del afip 0 254 327 44 077 335,951 1,663,545 688,818 0 2,586,818
Gasto del afio 0 8,360 1,801 51,0860 361,023 86,857 0 509,101
Ventas y descartes i 0 {(3,290) (31,254) {60,733) (214,837) 0 {310,113}
Ajustes y reclasificaciones 0 8} 0 0 0 0 0 0

Al finat del afio 0 262,687 42,589 368,757 1,963,835 560,938 0 _3.1858.808

Saldo neto 410,000 7 40,617 2 5308 476,035 18250633 289207

2011
Mobiliario  Equipo de  Mejoras a Obras en
Terreno Edificio Vehiculos Equipo Cédmputo Locales Proceso Total
Costo:
Alinicio del afio 410,000 971,655 44 082 1087616 1,682,587 1,041,692 0 5237632
Adiciones 0 0 1,414 81,0950 143,258 0 12,809,048 13035870
Ventas y descartes 0 0 0 {266 378) (173,118} (511,121 0 (550,812)
Reclasificaciones g 637,240 0 477,246 407 752 715,228 G 8,498
A final del afio 410,000 334,415 45496 425944 2080482 1,245 800 12,809,048 17,331,185
Depreciacion y
amortizacion
acumulada:

Al inicio del afio 0 525,943 25,782 882,330 1,231,831 778,914 0 3,444,800
Gasto del ano 0 22,6448 1478 26,548 371,808 114,775 0 537,253
Ventas y descartes 0 0 0 (265,048) {162,234) (509,233) 0 {938,515)
Ajustes y reclasificaciones 0 294 264) 16.819 307.877 222,040 304,482 8 58,820

Al final del afio 0 254,327 44 077 335,951 1.663.545 688,818 0 2086818

Saldo neto 410.000 80,088 1.419 89,99- 96§37 B 2,808 0

El Banco sufrié un incendio en las instalaciones de sy

nuevo local en construceion. Producto

de este siniestro, el Banco reconoci6é una pérdida por deterioro en el valor de sus obras en

proceso por US$1,454 650, la cual se presenta en estado consolidado de resultados.

El

Banco estima recuperar el 83% de esta pérdida a través de la realizacién de la cobertura de

su seguro contra incendio. (ver nota 13).
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{12) Activos Intangibles
Licencias y Programas
El movimiento de licencias y programas informaticos se presenta a continuacidn:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 1,667,278 720,804
Adiciones 1,586,282 1,440,096
Retiros 0 (82,486)
Amortizacion del afio 402 368 (411,156
Saido al final del afio 2.851,192 1.867.278

La vida util de estos activos ha sido estimada por la administracion en 3 afios y para los
modulos nuevos de SAP 15 anos.

{13} Otros Activos
Los otros activos se presentan a continuacién:

2012 2011

Cuentas por cobrar a clientes por compra de
monedas 225204 25141
Adelanto por financiamiento de cartas de crédito 1,492 023 182 660
Gastos pagados por anticipado 3,357 770 2,368,084
Desarrollo de proyectos 4,685,663 3,444 516
Fondo de cesantia 608,121 494 923
Otras cuentas por cobrar a clientes 197,175 329,401
Cuenta por cobrar seguros 1,204,383 0
Contratos Swap ~ Tasa de interés (ver nota 14) 0 505,930
Bienes recibidos en pago de obligaciones 554,066 534 651
Otros 6436748 1.047 108
12,968,093 32,423

El Banco reporta en otros activos, cuentas por cobrar la suma de US$1.204,393 que
corresponde a la realizacion de la cobertura aceptada por la compariia de seguros sobre las
perdidas ocasionadas por el siniestro en las nuevas instalaciones del Banco.
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(14) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos es el siguiente:

2042 2011

Obligaciones por compra y venta de moneda extranjera 238339 15,677
Provisiones para beneficios laborales 3480745 2,757 640
Depositos en garantia — arrendamiento financiero 758,030 B21,820
Operaciones pendientes de aplicar préstamos 4,169,082 2,385 822
Operaciones pendientes de aplicar depdsitos v otras

cuentas 3,927,584 0
Creditos diferidos 3,879,247 4,514,699
Aportes al fondo de jubilacion 820,012 703,216
Obligaciones por relaciones a terceros 251303 775,088
Fondo de estructuracion por aplicar 0 3,706,500
Cuentas por pagar varios 1,022,041 1,023,757
Provisiones para riesgo crediticio fuera del balance, v litigios

legales 2,290,687 2,268,208
Gastos acumulados por pagar 47,138 29,744
Contratos Swap — tasa de interés (ver nota 13) 10,441,802 0
Obligaciones pendientes con proveedores 3,396,474 0
Impuesto sobre la renta por pagar 879,040 2,061,159
Otros 206,183 1.981
Totales 5.90 : 21,165 309

El Banco mantiene contratos swap. Al 31 de diciembre de 2012, el valor razonable de estos
derivados era de pasivo por US$10,441,502 (2011: activo por US$505,930). Para el periodo
2012, el Banco cambié la metodologia que utiliza como referencia para determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados que mantiene: estimando como
razonable el valor reportado por las contrapartes. Al 31 de diciembre de 2012, 1a pérdida no
realizada de estos contratos de tasa de interés de US$3,791,502 (2011 ganancia no
realizada de US$47,184) se encuentra registrada en el estado consolidado de resultados
como (pérdida) ganancia no realizada en derivados. Al 31 de diciembre de 2012, se
reconoci6 una perdida realizada en instrumentos financieros por US$6,650,000 (2011: UBS0).
Estos contratos de tasa de interés estan clasificados como Nivel 2 en la medicién del valor
razonable de los instrumentos financieros (2011 Nivel 2). Los vencimientos de estos
contratos son en febrero 2018 y julio 2019 (2011: febrero 2014 y 2018)

Je

A continuacion se presentan los contratos de tasa de interés vigentes al 31 de diciembre de

2012y 2011:
2012
Tasa Yalor
Tipo de Instrumento Descripcion Valor Nominal Negociada Razonable

Banco paga

Derivado Tasa de interés 25,000,000 flotante
Banco paga

Derivado Tasa de interés 60,000,000 fiotante

Totales £5.000,000
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(14) Otros Pasivos, continuacion

2011

Tasa Valor

Tipo de Instrumento Descripcion

Banco Latinoamericano de

Valor Nominal

MNegociada

Razonable

Derivado Banco paga
Tasa de interés 25,000,000 flotante

Derivado Banco paga
Tasa de interés 25 000 000 flotante

Totale £0.000.000

(15) Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:
Tasa de
Acreedor Interés Vencimiento 2012 2011
Kreditanstalt Furk Weid 1.9875% Noviembre 2014 TRT2 726 10,808,080

Exportaciones, S.A. (BLADEX) De 3.52% a 4.51%  Varlos hasta Septiembre 2013 40,000,000 38,000,000
Bac Florida Bank 2.58% Enero 2013 5.000.000 0
Bank of America 1.82% Mayo-Junio 2013 5,500,000 0
Scotiabank De 2.12% a 3.05% Varios hasta Sept. 2013 14,200,000 0
JP Morgan 3.681% Varios hasta Marzo 2013 8,000,000 0
Standard Chartered Ban 2.26% Febrero 2013 5,000,000 0
Credit Suisse 6.85% Marzo 2014 0 24 000,000
Cooperative Bank {CoBank) Ue 2.03% a 3.06% Varios hasta Nov, 2013 13,017,328 11,832 819
lsrael Discount Bank of New York De 3.026% a m 96% Varios hasta Junio 2013 15,000,000 7,000,000
Societe Generale De 3.33% a 3.44% Varios hasta Octubre 2013 11,367 448 10,711,818
Banco Centroamericano de

integracion Econdmica (BCIE) De 2.72% a 5.8% Varios hasta Julio 2015 29,361,383 31,018,182

Deutsche Bank A.G. NY Nmmﬁ Varios hasta Junio 2014 31,829,180 21,239,715
UBS, AG-Londres 2.3 Septiembre 2012 0 30,000,000
EFG Capital De 1 o?\a a1.82% Varios hasta Sept. 2015 65,000,000 10,000,000
Unicredit Group 2.84% Marzo 2021 12,648 686 13,135,327
The Bank Of New York De2.32% a2.37% Varios hasta Abril 2013 8,000,000 9,500,000
Mercantil Commercebank De 2.22% a 3.06% Varios hasta Junic 2013 20,000,000 7,000,000
KBC Bank NV 2.78% Sepliembre 2012 ¢ 4 BB5 724
Banco de Comercio Exterior De 2.99% Varios hasta Febrero 2013 10,000,000 5,000,000
Wells Fargo Bank, NLA. De 2.20% a 2.40% Varlos hasta Julio 2013 30,700,000 13,800,000
Credit Commodity Corpo De 0.66% a 1.07% Varios hasta Octubre 2014 31,871,187 20,688,229

Commerzbank 3.06% Varios hasta Jun.2013 m@o aco oao 20,000,000
inter — American Invest 3.625% Julio 2015 11,842,105
EDC Export Development 2.77% Marzo 2012 a 3.502.375
Total 3382 137 143

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco mantenia obligaciones con EFG capital, que estan
garantizadas con valores disponibles para la venta, por US$41,615053 {2011:
US$13,221,147).
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(16) Obligaciones por Deuda Emitida

A través de Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores N° CNV No. 246-08
de 05 de Agosto de 2008 se hace Oferta Publica de Bonos Corporativos con un valor nominal
de hasta Cien Millones de Dodlares {US$100,000,000), emitidos en forma global, rotativa,
nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil Délares (LS$1,000). Los
Bonos estaran respaldados por el crédito general de Banco Internacional de Costa Rica, 8. A,
y los mismos podran ser redimidos anticipadamente a opcion del Emisor, cumplidos los dos
{2) afios de la fecha de emision. Igualmente a través de Resolucion de la Comisién MNacional
de Valores de Panaméa No. CNV No.68-09 de 3 de marzo de 2009 se hace oferta piblica de
VCNs con un valor nominal de hasta Cien Millones de Délares (USS100,000,000), emitidos
en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil
dolares (US$1,000). Los VCNs estaran respaldados por el crédito general del Banco
Internacional de Costa Rica, S. A. y los mismos no podran ser redimidos anticipadamente por
el Emisor,

El Banco mantenia bonos y VCNs, como sigue:

2012 2011
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio
2016 y tasa de interés anual de 4.50% 85,800,000 85,500,000
Bonos Corporativos con vencimiento en el afio
2017 y tasa de interés anual de 4.50% 12,450,000 0
97,950,000 85,500,000
VCNs con vencimiento en el afio 2013 y tasa de
interés anual de 3.00% 2,488,000 0
VCNs con vencimiento en el afio 2013 y tasa de
interés anual de 3.25% 85,994 000 0
VCNs con vencimiento en el afic 2013 y tasa de
interés anual de 2.5% 2,330,000 0
VCNs con vencimiento en el afio 2012 y tasa de
interés anual de 3.00% " 51,351,000
VCNs con vencimiento en el afio 2012 y tasa de
interés anual de 3.13% 0 18,661,000
VCNs con vencimiento en el afio 2012 y tasa de
interés anual de 3.25% 0 23,012,000
90,812,000 93,024,000
Total 188,762,000 178,524,000

Las tasas de interés anuales para las obligaciones por deuda emitida oscilaban entre 2. 50% Y
4.50% (2011: 3.00% y 4.50%) vy la tasa de interés promedio ponderada es de 3.89% (2011
3.76%).

54




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(17) Acciones Comunes

(18)

La composicion de las acciones comunes se resume asi:

2012 2011
Cantidad de Gantidad de
acciones Monio Acciones Monto
Acciones autorizadas y
emitidas

Saldo al inicio del afio 10,025,800 100,258,000 8,805,800 89,058,000
Acciones emitidas 1.250.000 12,800.000 1,120,000 11,200,000
Saldo al final del afio 11,275,800 112.758.000 a5 800 100,258 000

Bl Banco mantiene capital autorizado de 11,275,800 {2011: 10,025,800) acciones con valor
nominal de US$10 cada una (2011: US$10 cada una).

A traves de Asamblea de Accionistas se aprobd la capitalizacion de utilidades no distribuidas
por un monto de US$12.5 millones (2011: US$ 11.2 millones). Al 31 de diciembre de 2012, en
base a esta capitalizacion se aprobd la emisién de nuevas acciones comunes nominales con
valor asignado de US$10.00 cada una (2011: US$10.00 cada unaj.

Los fondos de capital del Banco, representaban el 12.29% (2011: 13.68%) de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a ia interpretacion de la administracion
del Acuerdo Basilea | que requiere mantener fondos de capital no menor del 8% de sus
activos ponderados en base a riesgos.

Utilidad por Accion
El célculo de la utilidad por accién se basa en la utilidad neta atribuible a fos accionistas

comunes y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion durante el
periodo. A continuacion el calculo de utilidad por accidn:

2012 2011
Calculo de la utilidad basica por accién:
Utilidad neta consolidada 16,177,393 1 4.9
Cantidad promedio ponderada de acciones
comunes 10.859 133 1652 467
Utilidad neta por accion basica 1,489 1.62
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(19) Compromisos y Contingencias

Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (en adelante BICR), fue una sociedad bancaria
constituida y domiciliada en Costa Rica, la cual hasta el afio 2004 operd como subsidiaria de
BICSA Corporacién Financiera, S. A. — Esta Gltima entidad (holding) fue fusionada con Banco
Internacional de Costa Rica, S. A, (Panama) en septiembre de 2005. Para esa fecha {2008)
BICR se encontraba demandada en un proceso de ejecucion de sentencia interpuesto por la
sociedad costarricense denominada TELESIS, S. A, cuyo fundamento lo fue una resolucion
condenatoria en contra de BICR recaida en un proceso ordinario civil de mavyor cuantia en el
cual se discutieron los incumplimientos de las partes en un contrato de compra vy desarrollo
de “software” que suscribieran esas partes. En 1989 fecha de iniciacion del proceso judicial
principal, la accion fue estimada por la actora en una suma en colones eguivalente a
US$192,000 ddlares; posteriormente en septiembre de 2002, pretendié en el proceso de
ejecucion de sentencia, el pago de una suma de principal de US$S$12,595,684, mas los
intereses a la fecha de pago, otros accesorios, perjuicios y costas. Dentro del proceso de
ejecucion de sentencia citado, BICR interpuso un recurso de prescripcion, el cual fue acogido
por el Tribunal Segundo Civil de San José, Seccion Primera, en la resolucién No. 408 del 16
de noviembre de 2004. Con base en la resolucién dicha BICR no estaria obligada a realizar
pago alguno a favor de la sociedad actora. TELESIS, S.A. interpuso recurso extraordinario de
casacion en contra de lo resuelto por el Tribunal Segundo Civil. La Sala Primera de Ia Corte
Suprema de Justicia en resolucion dictada el 21 de diciembre de 20086, declard sin lugar el
recurso de casacion interpuesto por TELESIS, S. A y en consecuencia confirmé que todos
los reclamos de TELESIS, S. A. estaban prescritos por lo cual BICR no tuvo que realizar
ningun pago a favor de TELESIS, S. A, Como consecuencia de esa resolucion final y
definitiva, el BICR recuperé la suma de US$2,096,804 en el afio 2007 del Banco Nacional de
Costa Rica, entidad que absorbié en el afic 2004 las operaciones de BICR, y de otras
subsidiarias del grupo; por constituir esa cantidad una reserva que se habia realizado para
hacerle frente a esa contingencia en particular.

Para la atencion profesional de este caso especial y concreto, BICR habla celebrado un
contrato de servicios profesionales con tres abogados costarricenses, en el gue se estableciod
en forma clara y precisa los honorarios que BICR debia reconocerles por la dirsccion
profesional del proceso de ejecucion sentencia supra citado. BICR efectué en forma total y
oportuna el pago de las sumas que el citado contrato de servicios profesionales establecia.
No obstante lo anterior, los profesionales encargados del caso presentaron un incidente de
cobro de honorarios por la suma en colones costarricenses de 501,134,949
(aproximadamente US$967,704) mas los intereses del 2% mensual {ligquidaron Colones
70,845,379 hasta el 23 de julio de 2007) (aproximadamente US$136,804). Dicho expediente
fue tramitado, ante la Sala Primera de Casacién de la Corte Suprema de Justicia en virtud de
un recurso de esa naturaleza que interpusieron los incidentistas, ya que su accidn habla sido
declarada sin lugar en primera y segunda instancia reconociéndose la valider y eficacia del
contrato de servicios profesionales suscrito por BICR vy los abogados mencionados. Mediante
Resolucion #00126-F-S1-2012 del 23 de agosto de 2012, la Sala Primera de la Corte
Suprema de Justicia resolvio acoger el recurso de los incidentistas y reenvio el expediente al
Tribunal Segundo Civil para que se dicte un nuevo fallo.
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(19) Compromisos y Contingencias, continuacién

Impuesto sobre la Renta, BICSA Costa Rica

El 9 de noviembre de 2006, se recibio notificacién del Acta de conclusiones de Actuacion
Fiscalizadora No. 2752000016446 de la Administracion Tributaria de Grandes Contribuyentes
de Costa Rica, la cual indica las cuotas tributarias que, a criterio de esa administracion no
fueron correctamente autoliquidadas en los periodos 1989 a 2004 por Banco Internacional de
Costa Rica, S. A. (Costa Rica), entidad que hasta 2004 operé como subsidiaria de BICSA
Corporacion Financiera, S. A., entidad ésta Gltima que fue fusionada con Banco Internacional
de Costa Rica, S. A, Panama, en septiembre, 2005. El alcance del rectamo en Colones
asciende la cantidad 707,639,319 (aproximadamente US$1,366,468) de principal, ya que los
intereses, recargos y multas fueron eliminados del traslado de cargos original. El fraslado de
cargos tiene origen en un tratamiento por parte de la actual adminisiracion tributaria de
ciertos rubros de gastos e ingresos en forma diferente a los previamente autorizados y
comunicados por escrito por la Administracion Tributaria a BICR y @ otros bancos del sistema
bancario costarricense. BICR impugno el traslado de cargos ante la administracion tributaria,
argumentando, entre otras razones, que las liquidaciones de impuesto de esos afios fueron
realizadas de conformidad a directrices emanadas directamente de esa Direccidon. Mediante
resolucion liquidadora SFGCN-AL-075-12 del 29/06/2012, la Direccién de Grandes
Contribuyentes Nacionales determina a cargo del Banco una deuda tributaria que asciende a
la suma de 621.992.593,00 colones y por concepto de intereses la suma de 809.228.709,00
colones, para un total de 1.431.221.302 colones. El 23 de julio del 2012 se interpuso recurso
de revocatoria con apelacion en susidio contra dicha resolucion liquidadora, por considerarse
violatoria a lo ordenado mediante fallo No. TFA 035-2012 del Tribunal Fiscal Administrativo
de Costa Rica. Ademas con base en la resolucién DGH-153-08 del 8/12/08, se solicita la
nulidad por cobro de intereses condonados. A la fecha se espera la respuesta de parte de la
administracion tributaria y se evallan otros recursos contra la referida resolucion SFGCN-AL-
075-12.

Contingencias Laborales, BICSA MIAMI {AGENCY)

Los procesos laborales en contra del Banco y su agencia en Miami ha sido resuelios en
forma favorable a los intereses del BICSA. Queda pendiente por parte de la Caja
Costarricense del Seguro Social la determinacién de las sumas que el Banco debera pagar
en conceptos de contribuciones, si fueran procedentes. En opinién de la Administracion, la
resolucion final de estos asuntos no tendra efecto adverso en la posicion financiers, resultado
de operaciones o liquidez del Banco y su Agencia.

Al 31 de diciembre de 2012, existian procesos judiciales y administrativos en contra del
Banco donde la Administracion del Banco y sus abogados estiman en un alto rango las
posibilidades que el Banco no sea condenado a pagar el tolal de lo reclamado. Al 31 de
diciembre de 2012, el Banco mantiene una reserva de US$2,266,631 (2011: US$2,243,303)
con relacion a estos casos en otros pasivos.

En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgo fuera del estado de situacion financiera para suplir las necesidades financieras de sus
clientes. Estos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito y garantias que involucran,
en diferentes grados, elementos de riesgo de crédito.
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(19) Compromisos y Contingencias, continuacién

(20)

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del estado de situacion financiera 58

detallan a continuacion:

2012 2011
Cartas de crédito - “stand-by” 65,190,636 68,629,225
Cartas de crédito comerciales confirmadas 78,335472 50,044 463
Garantias emitidas 50,746,172 48.817.782
Totales 194 272,280 168 491 470

El Banco mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del estado

consolidado de situacion financiera por US$24,050 (2011: US$24 903).

La clasificacion de la cartera contingente es la siguiente:

2012 2011
Normal 194,187 280 168 454,130
Mencion Especial 0 37,340
Sub Normal 75,000 0
Totales 194 272 168491470

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios. £
valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacién para los

proximos afios es el siguiente:

Afio Monto
2013 261,556
2014 349,696
2015 360,215
2018 371,004
2017 hasta 2023 2,583,943

3.926.414

Plan de Ahorro para Retiro

El Banco en Panama ha adoptado un plan de ahorro voluntario para retiro de aportaciones
definidas, en el cual el Banco aporta dos veces la cantidad que aportan los empleados hasta
un maximo de un 10% de aporte patronal de los salarios mensuales. La contribucién del
Banco y sus subsidiarias a este plan durante 2012 ascendit a Us$688,756 (2011:
US$627,268). Este plan es administrado por un tercero independientemente del Banco.
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(21) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, compafifas no consolidadas, directores vy personal
gerencial clave. Los siguientes eran los saldos agregados en lo referente a transacciones
significativas con partes relacionadas:

Directores y Personal Compafiias
Gerencial Clave Relacionadas
2012 2011 2012 2011
Préstamos
Saldo al inicio del afio 1,417,285 133,132 0 0
Préstamos otorgados durante el
afo 871,812 1,353,455 0 0
Préstamos cancelados durante el
afio 178,460 69,302 4 b
Saldo al final del afio 2,110,867 417,285 . e
Intereses acumulados por cobrar 117 0
Directores y Personal Comparias
Gerencial Clave Relacionadas
2012 2011 2012 2011
Depdsitos:
Depositos a la vista 12,22 9.208 3 a4 096
De ahorro 1 0
Depositos a plazo 359,261 700841 4752 121,085 717
Intereses acumulados por pagar 471 9,155 87
Compromisos y contingencias:
Cartas de créditos 0 3,034 335 1050
Stand by g 40.000 _ 16,634 041

Los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos agregados producto de
las transacciones relacionadas:
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(21) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacién

Directores y Personal Compafias
Gerencial Clave Relacionadas
2012 2011 2012 2011

Ingresos por intereses sobre:

Préstamos 134 424 46 934 0
Gasto de intereses sobre:

Depositos 6.502 24 077 02.05 3,421
Otros Gastos 0 0
Gastos generales y

administrativos:

Salarios - corto plazo 3,157,298 3,075

Dietas de directores — corto

plazo 105.032 2,09 0 0

(22) Administracion de Contratos Fiduciarios
El Banco mantenia en administracion contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes por
US$166,458,438 (2011: US$233,586,548).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la administracién considera que no existen
riesgos significativos para el Banco.

(23) Valor Razonable de los instrumentos Financiercs
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracion del Banco para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de
situacion financiera:
Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las
suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos ulilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

(a) Efectivo y Depdsitos en Bancos
El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se aproxima a su valor razonable,
por su liquidez y vencimientos a corto plazo.

{b)  Préstamos
Para determinar el valor razonable de la cartera de préstamos se descontaron los flujos
de efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de mercado, y (i) las
expectativas futuras de tasa de interés por un plazo que refleja los pagos esperados en
la cartera de préstamos.
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(23) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

(c)

(d)

(e)

Inversiones en Valores

Para estos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de diversos sistemas electronicos con informacion en precio de
valores de renta fija y de administracion de valores y bancos que proveen precio para
inversiones de valores de renta fija para las inversiones extranjeras.

Depositos de clientes a la vista/depésitos de clientes ahorros
Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

Depdsitos de Clientes a Plazo/Financiamientos Recibidos/Deuda Emitida
Para determinar el valor razonable de estos instrumentos se descontaron los fluios de

efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de mercado, y (i} las expectativas
futuras de tasa de interés, por el plazo remanente de estos instrumentos.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacidn sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para venta
de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimacionas son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de juicio; por lo tanto, no
pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios
puede afectar en forma significativa las estimaciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos:

2012 2
Valor Valor Valor Vator
en libros Razonable an libros Razonable

Activos

Depdsitos a la vista en bancos 151,933,158 151,933,158 208,045,571 209,045 571
Depositos a plazo en bancos 37,768,484 37,768 484 66,762,147 66,762,147
Préstamos 1,180.158.048 1,181.104,567 984 684 139 993,164 844
Total 369,859 690 137 6,20 2604 57 1,268,962 56,
Pasivos

Depositos a la vista 131,696,978 131,696,978 100,419,158 160,418,158
Depodsitos de ahorros 580,297 580,297 432,090 432,080
Depositos a plazo 562,103,061 562,290,858 610,119,795 615,717 141
Financiamientos recibidos 393,352,137 392,840,846 304,143 384 305,592,878
Obligaciones por deuda emitida 188,762,000 192,948 677 178,524,000 181,831,553
Total 276,504 47 1,28 4,657 93 638 427 L2023 892 990
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(24) Informacion de Segmentos

La Gerencia utiliza la siguiente informacion de segmento en base a los negocios del Banco

para sus analisis financieros.

2012
Banca de Banca de Servicios de
Comercio Comercio  Arrendamiento v Total
Local Extraniera Factoraje Ellminaciones  Consolidado
Ingresos por intereses y
comisiones 24,702 646 50,212,456 7,025,535 (6,434 215) 75,506 422
Gastos de intereses y provisiones {33,904,203) {4,730,107) {5,302 852) 8,434 215 {37,502 047)
Otros ingresos netos 5,017,250 (6,683,866) 510,693 (65 809) {1,221,732)
Gastos generales y administrativos 15,628 032) 9,246 501) 956,963) 0 25 831 498)
Utilidad neta antes de impuesto
sobre la renta (19,812 339 29551982 1,.276.413 580 10,85
Total de activos L.217.921.824 468 385 212 097,410 9320373 488 200 7158
Total de pasivos 1,159.581,440 J71.115.58 561 85 460 Laa2 371 839
2011
Banca de Banca de Servicios de
Comercio Comercio  Arrendamiento y Total
Local Extranjera Factoraje Eliminaciones  Consolidado
Ingresos por intereses y
comisiones 21,841,507 43,955 407 5,251,431 (4,961,342 65,887 003
Gastos de intereses y provisiones (28,749,097) (4,873,564) (3,676 503) 4,961 342 {32,337 822)
Oftros ingresos netos 3,125,886 5,264,411 576,234 (1,030,928 7,935,603
Gastos generales y administrativos 13,684 165) (9,668 964 (569,291 g (£3.922 420
Utilidad neta antes de impuesto
sobre la renta (17,665,869) 34 677 290 ) 71 20.928) B
Total de activos 1,129,363 424 453,156,893 3 3 31 L7 1.710.5
Total de pasivos 1.050.777.350 392 121 76,666 664 7.30 2 1 2808970

La Composicion del segmento secundario basado en distribuci

siguiente manera:

Total de ingresos

Total de activos no financieros

on geogréfica se describe de la

2012
América Estados
Latina v el Unidos y
Panama Caribe Qtros Total
30,756,101 37,917,427 90611162 74,284
22,217,895 14,676 5,069 2226764
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(24) Informacion de Segmentos, continuacién

Total de ingresos

Total de activos no financieros

2011
Ameérica Estados
Latina y el Unidos y

Panama Caribe Qtros Total
29.564 1 29,031,876 1522686 73.82
15,781,950 648 118,711 16.54¢
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Anexo 1

Armxo de Consolidacién - informacién sobre of Estado de Sit G11 F
31 de dislembre de 2012
{Expresadio en Délares de los Estados Unitos de Amrdrica)
Banco
Total Sub-total BICSA rrendadors Censolidado Sub-total internacional de BICSA
Consolidado Eliminacion Congolidade Capital, & A, iternacional, §. A, Bance Eliminsciones Consolidade Ceosta Rica, 5.4, Agencis Miami
Actives
Efsctive 1,087,705 4] 1,087 705 o 335 1,087,370 G 1, 987 382 100,008
Depéstos en bancos:
A fa vista en bancos focales £,244 88 {248,3723 8863290 251332 97,640 8,344 918 (8,518,349 16,863,267 £,344 818 8,518 549
Am vists en bancos del exterior 43,588,241 [+ 143 588 241 O o 143,588,241 {355 844} 143,944 085 64,208,345 79,735,740
A plazo en bancos jocales 28,004,780 {700,000 29,704,780 G 700.000 28,004 780 o 29,004 780 29,004,760 4]
A plaze en bancos del sxternior 8.783,704 4 763,704 o ] 8762704 £180,050 000) 188813704 198,813,704 o
Total de depésites en bancos 188,701,843 (1,048,572 750,015 251832 797 040 188,701,643 {158 824 183) 388 625836 300371747 88,254,089
Total de efective ¥ depdsi en 190,784 348 {1.048372) 720 251,332 797,275 1g0788.013 {198,924 193} 388,713,208 301,358,108 88,354 097
Vatores disponibles para fa venta 58,278,730 {6,203,000) 61,481,730 5] a 61,481,730 ¢ 61,481,730 54,128,708 7.383.022
Fréstamos 1,188,191 418 {78.321,000) 1.276,512.418 o 64,766,730 1.181.745 688 o 1.181,745,686 16,525,351 265,220,335
Menos:  reserva para pérdidas en préstamog 17,976 518 o 17476518 & 1,104 182 16 872 & a 16 872,326 15,258,418 1,613,907
intereses y comusiones no ganados 56,850 g 56,850 o ¢ 56.850 o 56,850 ¢ 58,850
Préstamos, neto 1,180,188 048 (76,321,000 1258478 048 & 93,662,538 1,164.816,510 4 1,184 818 510 501,266,932 263,545,578
inversién en subsidizria 4 {7.742 833} 7742933 a g 7742933 o 7742833 7742933 o
Propiedades. equipos v mejoras, nete 16.282,074 4] 18,282,074 g o 18,292,074 o 18.292,074 18,110,872 181,202
irdersses aoumuiados por cobrar 7485123 {538,377} 8, 30K G 202338 7.818.161 (427 B57) 8247 518 £,360,707 1,886 311
Obligaciones de clisntes por aceptadionss 12,323543 4] 12,323.51 [ o 12,323,513 o 12,323,512 12.024 528 298,885
Active intangible 2,887 18z g 2.851,192 G o 2851192 o 2851,182 2,848 347 48485
impuesic sobre i rents difendo 8,054 584 4 8,054 584 [+ o] 8054 534 a 8054 584 598,333 7,558,261
Otros actives 12,988 093 o 12,888 053 a 435 157 12532536 5 12537938 12,2768 .258 BEG
Totat de activos 1.482700,715 193,851,682 1,582,052 397 251332 95,087 408 1,488 703 555 {158,352 050) 1686055706 1,318,714 875 368,240 8871




Anexe 1, continuacidn
BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A, ¥ SUBSIDIARIAS
{Panams, Repiblca de Panamé)

Anexo de id; - Infor ién sobre el Estade | de Situzcidn
Banuo
Total Subotal BICSA Arven i total sternacional de BICSA
Consolidads Effminacion Consolidade Capital 3 A internacional § A Banco tininaciones Consolidade Costa Risa, SA4, Agencis Miami
Pasivos y Patrimonio
Depésitos de clientes:
A la vigla locaies {348,272) 47086778 o 47 086,779 {355,844 45213178 2,228,445
Az vists extranieros ¢ 84,858 571 o 84858 571 {8,518.349) 29243835 4,227 285
D3 ahorros g 590,297 G G 590 257 a 1 5 421102
A plars locgies G 191,880 890 4] & 191,880,590 4 180,072,756 1,817,934
A piaze extraniercs o 1BE.508 199 o g 189,808,188 4] 144,431,843 45378256
& a plaze b s ios:
Locales 110,841,200 {700,600) 111.241.200 ¢ & 11,241 200 §190.050,000) 301,291,200 111,241 200 190,050,000
Extranjercs 69.862.877 o 69 852 972 o 0 £9.862 972 g 69,8682 972 47192972 22870000
Total de depédsitos 594,380,336 {1.048,372) 685,438,708 o 4 685,438 708 (198,324,183 894,382 901 587 570,879 326,792,022
Motas y bonos por pagsar i i6.203,000) & 8,203,000 o g a 4 o
Finandiamientos recibidos 383,352 137 178,321,000 o 78321000 383,382,137 o 393,352 137 393,352,137 o
8
Obligacionss por deuds emitida 188,762,000 o 188762 000 o 4 188,762,000 ¢ 188,762.00C 188,762,000 o
Gires, cheques de gerencia y certificados 1,644,179 o 1.8641,178 3 3738 1.637 443 o 1,637 443 1492228 145215
intereses asumulados por pagar 5,847 344 {836 377} 5483721 4 836378 5.847.2345 {427 887} 6375202 4 826 691 1,548 511
Aceptaciones pendientes 12323513 o 12323513 G ¢ 12,323 513 @ 12,323,813 12,024 628 298885
impuesto sobre 1a renta diferids 48,821 o 48,921 o 48821 a o & G o
Otros pasivos 35,808 408 ¢ 35,908 408 g 2,112,585 33,733,824 4 33793824 31,819.657 1,474,167
Total de pasives 1,332,371,838 (85,108,749 1.418 480 588 o 87 225618 1,331,254.670 {188,352 050 1.530,807,020 1,199 848,220 330,758,800
Patrimonio,
Acsiones comunes 112,758,000 {2.850.000) 350,000 2,500,000 g 112,758,000 12,758,000 o
Rasarva de capital 150,600 o o a 2 150,000 0
Ganancia no realizada en nversiones dispond para ia venty 1,471,883 4 G g s 471,883 ol
Utiidades no distribdidas 41,748,513 $4,892 9333 {35,668 5371781 g 1, 2,786 842 38,582 084
Total de patrimonic 185,828 878 (7,742,833 251332 7,871,781 o 155 448 658 114,866,805 38,582 081
Compromisos y contingencias
Total de pasives v pa 1,488 200,715 (93,851 682 1.582 062 387 251,332 85,087 409 1,488 703856 {199,352 050; 1888085708 3,318,714 825 36%,340,881

Véaze ol informe de fos suditores independisntes qus ze acompafia,




Anexs 7
BANCCY INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S. A, Y SUBSIDIARIAS

iPanaméa. Replblica de Panams)

Anexo e Consolidacién - Informacién sobre et Estado de y Util Mo Uistribuidas Consoli
Afie terryeinade & 31 de dicembre de 2012

{Expresaxdo en Dolares de los Estados Umidos de América)

Banco
Total Subtotal BICSA Arrendadora Consolidado Sub-fotat Internacional de BICSA
Consolidado Eliminacion Consolidads Capital, §. 4, internacional, S, A Bance Eliminaciones Consolidado Costa Rics, S A, Agencia Miami
ingresus por interesss y comisionss; o ———
infereses sobre:

Préstezmos 66,807,645 (4,228,484} 71,034,438 4 5,266,168 64 768,371 o 84,768,277 55238298 13,430,058

Depésilos an bancos 447 850 {2,554} 450,204 o 2,554 447 850 (1,788,809 2.218,458 1,833,825 282634

Valoress 2,825 354 {436,35%) 32681713 a 4} 3281713 i 3261718 3244781 18 >
Comision @ sobre préstamos 5425473 o 5425473 O 755813 4,668 660 a 4.668,660 3.520810 1,147 750
Total de dng pori 17 isi 75,508,427 (4,665,407} 80,171,829 G 7,028,535 73,148,204 {1,788 809 74,915,103 80,037,711 14,877,392
Gastog des intereses

Depdsitos 15,382,721 {2,854 15388275 g o 15285275 {1,768.808) 17,154,084 13,458 5583 3.885 531

Financiamienios recibidos y scuerdos de recompra 8,111,781 {4,226 494} 13,338,255 o 4,226,494 9,111,781 o 111,781 9,087,717 14 044

HNotas ¥ bonos 8,982 556 {436 355 7418815 a 436,353 5,982 558 G £ 882 556 5 882 556 o
Total de gyastos de intereses 31,477,038 {4,865 4073 36,147 445 4 4,662 853 31,479,592 {1.768,809) 33,248 401 29,538,828 3708575
ingresos neto de intereses y comisiones 44028384 o 44 28,384 4 2,382,682 41,868,707 o 41,696,702 30,498,885 11,167 817

} 40 para pérdida en ieros:

Préstaemos 6,025 .508; o {8.025.80%) 4 {640,600y (5,385,909 o 5,385 609 5.180,000; (208 505
Ingresos neto de intereses v isi de isior 38003475 ¢ 38003475 G 1,722 682 36,280,793 o 38,280,793 25318885 10,861,808
ingresos {gastos) por servicios bancarios y stros:

Ctras comisiones 6,478 498 o 8,478 498 a ¢ 6,478 458 o 8,478,498 5421899 1,056,588

Ganandcia neta en valores 2247728 ¢ 2,247,728 4 o 2247728 o 2,247,728 2247778 o

Servicios fiduaarie 1,858,100 a 1,858,100 o o 1,658,100 & 1.858,100 1,858,100 o

Gastes por comisiones {1,507 853) g (1.507 353} 3 o 5 {1.507 353 {1.321,457) (185.486%

Pérdidas no realizada en derivados (3,791,500 4} (3,791,502} Y a & 3,791,502} (3,781,502 l

Pérdida realizada en instrumentos financiercs {6,650.000) a {6 650,000} s a g {6.550,000) 6,650,000} G

Pérdida por deteriors de active fiio (1,454,6850) {1,454 B850} ¢ & & {1,454, 850) {1,454 650 O

1,798,048 1.863 858 ] 510695 o 1,383,183 1228798 126,387
Totsl de Irsgresos por serviciss bancarios ¥ otres, neto (1,221,732 (1,155,923} o 510,685 i 1868818 (2,663,088 286 470
Gastos generales v sdmimsirat
Salwics vy olras ra 15,535,548 ¢ 15,535,548 G G 15 441 056 3.808841
Alpuleres 806,484 G 808 484 a 4 797,910
ropagands y promodién 223821 o 223824 2 ¢ 223829

Honorarios y servicios profesionales 8 1,382,757 ¢ 2 1,358,850

Depracizcion G 568,101 8 o 509,101

Amortiracién de activos intangibles & 402,388 3 o 4032 388

Cteos 8 S 5560807 5 o 6,041,538
Total de wrates y risty 25 ¢ 25,831 498 8 & 24775864
Utitidad nete antes def inpuesto sobre la renta i 25 11,018,058 5 o 8838311
impussio sobre la n . estimado {Z ¢ {2,335 ,0243 a o (1,750,624}
irmpuesto sobre la renta, g 7 _ o a 2 7
impussto sobrs js renta o i g
Utitidad nata (85 8039} {98 88g) o

idades retenidas al inici 38 991,758 o 4,658,565 39,163,317 o 39,163,317 9,299,587 29,763,730
Traspase ge uld siank o i} 4 g G o 5] 5500 000 (5,000,000}

000 53 o o (12,500,000} o 000 (42 B0.000 o
. ) o 78 1854, 560} 4 550 (864,560 g
41,748 513 & 98 BEBY 78 41,388,723 o 41,368 753 Z7a584a7 38 58z o081

Vease sl informe de los 25 indep fes gue 58




Anexo 3
BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, §. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Repdblica de Panama)

Anexo de Consolidacion - Informacién sobre ef Estade Consolidade de Utilidades Integrates

(Expresado en Ddlares de los Estados Uridos de América)

Banco
Total Sub-Total BICSA Arrendadora Consolidado Sub-Total internacional de BICSA Agencia
Consolidado Eliminacisn Consolidado Capital, S A internacionsl, §. A, Banco Eliminaciones Consotidade Costa Rica, S A, Miami
Utilidad nets del afio 38,177,383 (65 809} 18,243 002 (98688 771,504 15 566 566 G 15 569 966 1,751.615 13,818,351
Otros ingiresos {gastos) integrales:
Transferencia a resullados de pérdida neta realizada
en vaiores disponibies para la venta (2,247 728) 4 (2.247.726) g o (2,247,728} g i2,247,728) 12,247.728% g
Cambios netos en valor razonable de jos valores disponities
para la venia 0 3,369,825 o G 33685825 g 3,369,825 3,368,825 0
Total olros Ingreses integrates, neto 5 1.122,0989 o g 1,422 088 3 1,122,098 1,122 0899 o
Total utitidades integrales 17,295,452 (55,809} 17,385 301 (98,6688 771,804 16,692,085 o 18,692 065 2,873 714 13,818 351

Vease el informe de los auditores independientss que se acompafia.




